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Adidas 776 -0.9% Bayer 1049 -1.3% EOn 142 -19% Siemens 98.7 -1.1%
Arcelormittal 11.3 -04% BMW 91.8 -0.1% Fiat 78 -18% Telefonica 124 -0.9%
Axa 18.5 -0.5% BNP Paribas 51.3 -1.6% Infineon 9.1 -04% Thyssenkrupp 215 -0.9%
Banco Bilbao 9.7 -1.2% Commerzbank 124 -1.0% Linde 155.0 0.8% Total 51.7 -0.4%
Banco Santander 7.8 -0.4% Daimler 69.7 -0.4% Lufthansa 17.1 -14.1% Unicredit 6.8 -1.5%
BASF 85.6 -0.3% Deutsche Bank 28.1 -0.5% Nokia 59 0.3%

El6z6 napi zaré adatok
Forrés: Bloomberg

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kovetheti valés idében a www.erstemarket.hu honlapon!

- A Banco Santander vezérigazgatoja szerint a kovetkez8 3 évben erbteljesen névekedhet a bank profitja
és a profit ndvekedése a 1,5 milliard eurds koltségmegtakaritasi program miatt nagyobb lehet, mint a
szektortarsak esetében.

- Uj rovaréls szer kdzos fejlesztésérdl dontétt a Mitsui Chemical Agro és a BASF. Az Gj molekulat a Mitsui
fedezte fel. A megallapodas keretében az uj szert a BASF fogja a vilagon értékesiteni, kivéve Japant és
meég egy két orszagot, ahol a Mitsui kilénleges jogokkal rendelkezik. Az Uj rovardlé szert gyakorlatilag
minden rovarra, hernyéra szeretnék alkalmazni, a kapas, leveles névényi kulturkérben. A hir pozitiv, de
arfolyamhatasra nem szamitunk, mivel a varhaté eredményhatés, nagyon pici.

- 200 milli6 eurds kapacitasbdvitésrél dontétt a BASF az USA-ban. Ennek kdszonhetéen hamarosan
megkezdbdhet tdbb mint 20 Uj termék gyartasa, kdztik az Engenia, amely 2015-t6l abban fogja segiteni a
gazdakat, hogy az ellenallé gyomokat is kiirtsak.

- Ertékesitette spanyol, portugal és japan kereskedelmi jelzaloghitel portfolidjat a Commerzbank dsszesen
5,1 milliard eurd értékben, amibél 1,4 milliard euré nem teljesité hitelnek szamit. Ebbél 700 milliét a japan
kitettség tett ki, mig a nagyobbik, 4,4 milliard eurds tétel a két mediterran orszaghoz koétédik, melyet a JP
Morgan és a Lone Star alkotta konzorcium vette meg, mig az azsiai érdekeltség a PAG nev( alternativ
befektetési alaphoz kerllt. A tranzakcié 100 millié eurds negativ hatast jelent a Commerzbankra nézve,
amit a masodik negyedévben fog elkdnyvelni a bank. A mostani értékesités a bank eszkdzleépitési

- A Credit Suisse 40 eurérol 35 eurdra csokkentette a Deutsche Bank célarat a folyamatban 1évd
tékeemelés koévetkezményeként, ugyanakkor ennek ellenére megerdsitették, hogy véleményik szerint
fellilteljesitd lehet a Deutsche Bank.

- 15%-0s minuszban is allt tegnap a Lufthansa arfolyama (ami szeptember 11-ei terrortdmadas 6ta nem
latott zuhanas) a kora délel6tti 6rakban kbdzzétett profitwarning miatt. A vallat menedzsmentje mind a
2014-es, mind pedig a 2015-6s eredményvarakozast csOkkentette. A 2014-es Gizemi eredményt mar csak
1 milliard eurdra varja a korabbi piaci varakozasokkal dsszhangban Iév6 1,4 milliard eurds érték helyett,
mig a 2015-6set 2 milliardra csOkkentette a korabbi 2,65 milliard eurdrdl, aminek hatasat némileg
tompitja, hogy a piaci varakozas eddig is pesszimistabb volt és csak 2,1 millidrdos eredménnyel kalkulalt.
Az idei évi eredményt két egyszeri egyenként 60-60 millié eurds tétel is rontja, egyrészt a pilétak sztrajkja,
amit mar eddig is lehetett tudni, masrészt a venezuellai bolivar leértékel6dése. Ezeken az egyszeri
tételeken tul az 6bdl menti orszagok légitdrsasdgainak megerésddése is negativan hatott a Lufthansa
el6jelzésére. A hirekre az arfolyam a 200 napos mozgdatlagig zuhant, onnan azonban pattanni tudott az
arfolyam és elkezdte korrigalni az elsédleges tulzott piaci reakciot. A tegnap frissen megjelent célarak
egyébként 20 és 25 eur6 korll szérodnak és jellemzéen vételi, vagy fellilstlyozasi ajanlasok.
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- Majus hénapban is emelkedett a Lufthansa kihasznaltsaga. Csoportszinten 78,8%-ra 0,6 szazalékponttal
nétt a kihasznéltsag, mivel a bevételt termelé kilométerek szama 3,9%-kal névekedett, mig az elérhetd
kilométerek szama ennél kisebb mértékben, minddssze 3,1%-kal béviilt.

- A Siemens és a Mitsubishi egyeztetésekbe kezdett arrél, hogy egy kozos vallalaton keresztil tegyenek
ajanlatot az Alstom értékesiteni kivant eszkdzeire.

- A Total targyalasokat folytat arrdl, hogy értékesitse kdzvetett érdekeltségét Argentina masodik
legnagyobb gazvezeték halézataban. Az értékesitésbdl befolyt 0sszeget Argentinan belil fektetnék be
Ujra olaj és gazmez6kbe, melyek nagyobb nyereséggel kecsegtetnek, mint a gazszallitas.

- ATotal leanyvallalata (60%), Eszak Amerika masodik legnagyobb szolar elem gyartéja a SunPower 400
millié dollar értékld koétvényt bocsatott ki, amelyet elsésorban maga a Total jegyzett le 250 millié dollar
értékben. Az atvalthatd koétvény kamata0.875% és 2021-ben jar le. Szerintlink nincs a hirnek jelentds
hatasa a Total arfolyamara.

apatunk napi rendszereséqgael ad tajékoztatast a piac alldsardl és a
varhatd mozgasokral. > Feliratkozas



https://www.erstemarket.hu/pages/hirlevel-kezeles
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P/E = P/ EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté eredménnyel

EPS = A vallalat netté eredménye osztva a forgalomban levd részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetéslink hany év alatt téril meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutato a kovetkezdket jelentheti: (i) aluldrazott a részvény; (ii) az eredménye csdkkenni fog az adott vagy az elkdvetkezé
években.

A magas PE mutaté a kovetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) magas eredménybdviilés varhatd az adott és/vagy az
elkdvetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacio+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Nett6é adossag = ROvid és hosszu tavu addssag 6sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacié dsszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az ado és a pénzlgyi eredmény 6sszege = Az értékesités arbevétele
csokkentve a cég mikddeési kdltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikddéseébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutatoé a kdvetkez8ket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a cég bruttd készpénztermelése az elkbvetkezd
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutatd a kdvetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években ndvekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Kényvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdnyvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszkdzok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezék kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a netté
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) tilarazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a netté eredmény
osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely altalaban az adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-
5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Farkas Laszlo 1-235-5895 Kis Daniel 1-235-5873
Balog Eniké 1-235-5114 Hahn Gabor 1-235-7564 Kovacs Zsolt 1-235-5175
Barath Tibor 1-235-5854 Hanzli Judit 1-235-5886 Lojis Laszlo 1-235-5849
Bereczk Zoltan 1-235-5860 Kababik Jozsef 1-235-5124 Racz Gabor 1-235-5857
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Kéri Lajos 1-235-5874 Varju Péter 1-235-5111
Czene Tamas 1-235-5121 Kincse Aron 1-235-5858 Visnyai Zoltan 1-235-5153
Csat6 David 1-235-5123

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvéanyban foglalt informéaciék az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: E-I11/324/2008 és
111/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasadg szavatossagot vagy felel6sséget nem
véllal. A kiadvanyban foglaltak nem minGsitheték befektetésre valé 6szténzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére,
vételére, eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A tékepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai
alakulaséat olyan tényezbk alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kévetkezményei a Tarsasagra
nem harithaték at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, tébbsz6rézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése
kizarélag a Tarsasag elbzetes irdasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa idépontjaban érvényes. Tovabbi részletek:
www.erstebroker.hu, tgyletek el6tti tajekoztatasrol szolo Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elémozditasat célzd jogi kdvetelményeknek megfelel6en késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megel6zé lgyletkdtésre vonatkozo tilalom.
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