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Adidas 78,4 -0,3% Bayer 105,2 0,7% EOn 14,2 05% Siemens 97,8 -0,1%
Arcelormittal 11,4 0,2% BMW 920 1,0% Fat 7,7 -1,2% Telefonica 12,3 0,2%
Axa 18,0 -0,3% BNP Paribas 52,7 -0,8% Infineon 9,1 -0,2% Thyssenkrupp 22,3 -0,1%
Banco Bilbao 94 -04% Commerzbank 11,7 -1,9% Linde 152,8 -0,5% Total 51,7 -0,2%
Banco Santander 7,5 -0,7% Daimler 69,7 0,8% Lufthansa 19,3 0,3% Unicredit 6,3 -0,6%
BASF 84,8 0,2% Deutsche Bank 30,1 -0,7% Nokia 58 0,0%

El6z6 napi zaré adatok
Forrés: Bloomberg

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kovetheti valés idében a www.erstemarket.hu honlapon!

- A Bayer féleg maj- és veserak kezelésére szolgaldé Nexavar készitményét az eurdpai hatdésagok
jévahagytak a pajzsmirigyrak kezelésére is. Globalisan korilbelll évi 300 ezer Uj beteget regisztralnak
pajzsmirigyrakkal, akik kozll évente 40 ezren sajnalatos modon bele is halnak a betegségbe. Ugyanakkor
ez lényegesen kevesebb, mint példaul a tud6érak esetében az évi 1,1 millié halaleset, vagyis egy relative
ritkabb rakfajtarol van sz6. A jévahagyas mindenképpen pozitiv, ami tamogathatja az arfolyam tovabbi
emelkedését.

- A Deutsche Bank vételi javaslat megfogalmazasa mellett a korabbi 110 eurérol 125 euréra novelte a
Bayer célarat, aminek f6 oka, hogy a vérhigité Xareltotdl vart arbevételi csucsot évi 9,5 milliard dollar folé
emelte.

- A legfrissebb hirek szerint akar 10 milliard dollaros bulntetést is fizethet a BNP Paribas az amerikai
allamnak a kordbbi (Iran, Szudan és Kuba elleni) szankciék megszegése miatt. Korabban még csak 5
milliard dollar félotti 6sszegrdl beszéltek, igy a hir mindenképpen negativ a francia bankdriasra nézve, ami
akar jelentésebb arfolyamesést is okozhat a mai kereskedésben. Az 5 milliard dollaros kuldnbség a
korabbi alsé limithez képest 3,67 milliard eurdt, vagyis részvényenként csaknem 3 eurds, azaz 5,6%-0s
esést is okozhat. A negativ hirre gyorsan reagalt a Citi, és a BNP Paribas-t levette a leginkabb figyelt
eurdpai részvények listajarol.

- Az E.ON és a katari RasGas kozéptavu flexibilis szerzddést kotott LNG, azaz cseppfolyositott foldgaz
szallitasdra. A megéllapodas értelmében Katarbdl fognak LNG-t szallitani London kozelébe. A 3 éves
szerz6dés keretében kb. 2 milliard kdbméter foldgaz szallitasara kerulhet sor. A kdzel-keleti folgaz
beszerzési lehet6ségnek elsGsorban diverzifikacids, vagyis energiafligg6ség csokkentési okbdl lehet
jelentésége. Bar pénzugyi részleteket nem hoztak nyilvdnossagra, de feltételezhetéen meglehetésen
draga beszerzési forrasnak mindsulhet, igy kérdéses, hogy a gyakorlatban mennyire fogjak kihasznalni
ezt a lehetseéget.

- A Siemens vezérigazgatéja, JoeKaeser azt mondta tegnap az elemzbk és a befektetdk részére tartott
web konferencian, hogy legalabb 11.600 munkahelyet szeretnének megszintetni, amit6l 1 milliard eurds
megtakaritast remélnek 2016 végéig. Az alkalmazottak egy részét azonban megtartja a tarsasag, csak
mas munkakoérben foglalkoztatja majd 6ket. A vezérigazgatd szerint a Siemens mar tul sok felvasarlast
hajtott végre az egészségugyi szektorban, ezért a jdv8ben tdbb olyan Uzletet szeretnének kétni, ami mas
szektorhoz kéthet8, mint pl. a Rolls-Royce Energy felvasarlasa.

> Reszletek
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P/E = P/ EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté eredménnyel

EPS = A vallalat netté eredménye osztva a forgalomban levd részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetéslink hany év alatt téril meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutato a kdvetkezdket jelentheti: (i) aluldrazott a részvény; (ii) az eredménye csdkkenni fog az adott vagy az elkdvetkezé
években.

A magas PE mutaté a kovetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) magas eredménybdviilés varhatd az adott és/vagy az
elkdvetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacio+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Nett6é adossag = ROvid és hosszu tavu addssag 6sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacié dsszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az ado és a pénzlgyi eredmény 6sszege = Az értékesités arbevétele
csokkentve a cég mikddeési kdltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikddéseébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutatoé a kdvetkez6ket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a cég bruttd készpénztermelése az elkbvetkezd
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutatd a kdvetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években ndvekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Kényvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdnyvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszkdzok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezék kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a netté
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) tilarazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a netté eredmény
osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely altalaban az adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-
5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Farkas Laszlo 1-235-5895 Kis Daniel 1-235-5873
Balog Eniké 1-235-5114 Hahn Gabor 1-235-7564 Kovacs Zsolt 1-235-5175
Barath Tibor 1-235-5854 Hanzli Judit 1-235-5886 Lojis Laszlo 1-235-5849
Bereczk Zoltan 1-235-5860 Kababik Jozsef 1-235-5124 Racz Gabor 1-235-5857
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Kéri Lajos 1-235-5874 Varju Péter 1-235-5111
Czene Tamas 1-235-5121 Kincse Aron 1-235-5858 Visnyai Zoltan 1-235-5153
Csat6 David 1-235-5123

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvéanyban foglalt informéaciék az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: E-I11/324/2008 és
111/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasadg szavatossagot vagy felel6sséget nem
véllal. A kiadvanyban foglaltak nem minGsitheték befektetésre valé 6szténzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére,
vételére, eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A tékepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai
alakulaséat olyan tényezbk alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kévetkezményei a Tarsasagra
nem harithaték at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, tébbsz6rézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése
kizarélag a Tarsasag elbzetes irdasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa idépontjaban érvényes. Tovabbi részletek:
www.erstebroker.hu, tgyletek el6tti tajekoztatasrol szolo Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elémozditasat célzd jogi kdvetelményeknek megfelel6en késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megel6zé lgyletkdtésre vonatkozo tilalom.
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