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Adidas 78,9 0,0% Bayer 105,8 0,0% EOn 14,1 0,0% Siemens 97,4 0,0%
Arcelormittal 11,4 0,1% BMW 91,6 0,0 Fat 7,7 1,1% Telefonica 122 0,1%
Axa 17,9 0,8% BNP Paribas 52,6 0,2% Infineon 9,1 0,0% Thyssenkrupp 22,5 0,0%
Banco Bilbao 9,3 05% Commerzbank 11,9 0,0% Linde 153,9 0,0% Total 52,2 -0,9%
Banco Santander 7,5 0,4% Daimler 69,4 0,0% Lufthansa 19,3 0,0% Unicredit 6,3 -0,4%
BASF 84,2 0,0% Deutsche Bank 30,3 0,0% Nokia 58 0,2%

El6z6 napi zaré adatok
Forrés: Bloomberg

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kovetheti valés idében a www.erstemarket.hu honlapon!

- A Bayer Xarelto nevi készitményét jovahagytak a mélyvénas trombdzis kezelésére Japanban. A hir nem
meglepd, hiszen a véralvadasgatld készitményt mar tdbb orszagban is alkalmazzak, igy a mostani
jévahagyas csak egy Kkiterjesztésnek tekinthet6, ami pozitiv, ugyanakkor nem szamolunk
arfolyamhatassal.

- A Sociate Generale eladasi javaslat megfogalmazasa mellett 94 eurérdl 90-re vagta a Bayer célarat.
Frissitett modelljikben a szem kezelésre szolgalé Eylea legmagasabb vart arbevételét 3,2 milliardrél 2,4
milliardra vagtak vissza, els6sorban a Novartis és az Ophthotech koézotti egyuttmikddés miatt, ami
negativan hathat a Bayer értékesitéseire.

- A BASF az idén is tovabb noveli a kutatas-fejlesztésre szant koltségkeretet, a 2012 évi 1,7 milliard eurd
és a tavalyi 1,8 milliard eurd utan. A vegyipari cégek kozil a BASF kolt a legtdbbet kutatasra, Andreas
Kreimeyer, a cég igazgatétanacsanak tagja szerint. A tarsasag hat 0j laboratériumot szeretne létrehozni
Azsiaban és a tengerenttlon, és 2020-ra a kutatas-fejlesztés felét Eurépan kiviilre helyeznék &t (jelenleg
28%). A vallalat célja, hogy a bevételek 3%-at koltse K+F-re. A BASF teljes arbevételének 11%-a (8
milliard eurd) olyan termékek értékesitésébdl szarmazott tavaly, amelyek 5 évnél kevesebb ideje vannak
forgalomban. A tarsasag célja, hogy az évtized végére a teljes arbevétel egynegyedét olyan termékek
értékesitésebdl érjék el, amelyeket tiz évnél kevesebb ideje hoztak forgalomba.

- A BMW egyik projetmenedzsere arrdl nyilatkozott, hogy a részben elektromos i8-as modellre mar tébb
ezer rendelést vettek fel. A megrendelések els6sorban Amerikabdl, azon belll is Kaliforniabdl érkeztek
annak ellenére is, hogy még tesztvezetésre sem volt méd. Az autok kiszallitasa junius 5-én kezdddik. A
vallalat becslései szerint évi 40-50 ezer darabot adhatnak majd el bel6le, ami az A8 vagy a Porsche
Carrera eladasainak felelne meg. Egyuttal azt is bejelentették, hogy a tisztan elektromos i3-as modell
gyartasi kapacitasait megemelték annak érdekében, hogy az autégyarto ki tudja szolgalni a keresletet. A
hirek pozitivak, melyek az arfolyam tovabbi emelkedését tamogathatjak.

- A Deutsche Bank vezérigazgatéja arrdl beszélt a Bloomberg TV-nek adott interjuban, hogy a fixed
income tevékenységbdl (kdtvénykereskedésbdl) szarmazd bevételeinek megerdsitésére térekszik mind
Eurépaban, mind pedig Amerikaban.

- Az Osram tegnap burkolt profit warningot jelentett be. A hagyomanyos lampapiac vartnal gyorsabb
Osszecsuklasa miatt a korabban vart 3 szazalékos béviiléssel szemben az arbevétel stagnalni fog.
Ugyanakkor tovabbra is 8 szazaléknal nagyobb EBITDA marzsot varnak, de az eredmény igy is erételjes
emelkedést fog mutatni. A nagy elemzéhazak azonnal Iéptek. Az UBS 50-rél 45,5 eurdra, a Citi 46 eurdra
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csokkentette a célarfolyamot, és a BofAML is csdkkentett a célarfolyaman. Ugyanakkor megtartottdk a
vételi ajanlasokat. igy az arfolyam a 200 napos mozgoatlagrél hatalmasat (8 szazalékot) zuhant a 36,00
és 36,60 kozotti rés aljaig. 2 centet hagyott meg a résbdl (tAmasz szint), a nap eleji eladasi hullamban. Az
arfolyam masodszorra tamadja a tamasz szintet, ami nem jo jel. Ugyanakkor a szint megmaradt, hiszen a
rés nem kertlt betdltésre, igy j0 esély van arra, hogy Ujra emelkedésnek induljon az arfolyam, hiszen a
fundamentumok tovabbra is attraktivak, hiszen vezetd LED gyartéként a hagyomanyos izzé piac
gyorsabb cstkkenésébdl a masik oldalon jobban profitalhat.

Iratkozzon

Elemzécsapatunk napi renc el ac at ac allasar :
- > Feliratkozas
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P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté eredménnyel

EPS = A vallalat netté eredménye osztva a forgalomban levd részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetéslink hany év alatt tériil meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutato a kdvetkezdket jelentheti: (i) aluldrazott a részvény; (ii) az eredménye csdkkenni fog az adott vagy az elkdvetkezé
években.

A magas PE mutaté a kovetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) magas eredménybdvilés varhaté az adott és/vagy az
elkdvetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacio+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Nett6 adossag = ROvid és hosszu tavu addssag dsszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacié dsszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az ado és a pénzlgyi eredmény 6sszege = Az értékesités arbevétele
csokkentve a cég mikddési kdltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikddéseébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutaté a kdvetkez6ket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezd
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutatd a kdvetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években ndvekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszkozértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Kényvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdnyvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszkézok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezék kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kovetkezdket jelentheti: (i) aluldrazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a netté
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) tilarazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a netté eredmény
osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely altalaban az adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-
5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Farkas Laszlo 1-235-5895 Kis Daniel 1-235-5873
Balog Eniké 1-235-5114 Hahn Gabor 1-235-7564 Kovacs Zsolt 1-235-5175
Barath Tibor 1-235-5854 Hanzli Judit 1-235-5886 Lojis Laszlo 1-235-5849
Bereczk Zoltan 1-235-5860 Kababik Jozsef 1-235-5124 Racz Gabor 1-235-5857
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Kéri Lajos 1-235-5874 Varju Péter 1-235-5111
Czene Tamas 1-235-5121 Kincse Aron 1-235-5858 Visnyai Zoltan 1-235-5153
Csat6 David 1-235-5123

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvéanyban foglalt informéaciék az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
111/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasadg szavatossagot vagy felel6sséget nem
véllal. A kiadvanyban foglaltak nem minGsitheték befektetésre valé 6szténzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére,
vételére, eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A tékepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai
alakulasat olyan tényezbk alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kévetkezményei a Tarsaséagra
nem harithaték at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, tébbsz6rézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése
kizarélag a Tarsasag elbzetes irdsos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontjaban érvényes. Tovabbi részletek:
www.erstebroker.hu, tgyletek el6tti tajekoztatasrol szolo Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elémozditasat célzd jogi kbvetelményeknek megfeleléen késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldzé lgyletkdtésre vonatkozo tilalom.
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