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Adidas 778 0.7% Bayer 1026 2.2% EOn 13.6 0.9% Siemens 985 1.5%
Arcelormittal 115 03% BMW 89.0 0.6% Fiat 75 -0.9% Telefonica 119 1.2%
Axa 175 0.1% BNP Paribas 53.3 0.6% Infineon 8.8 3.0% Thyssenkrupp 21.2 3.1%
Banco Bilbao 9.0 0.4% Commerzbank 11.7 0.2% Linde 149.1 1.0% Total 524 0.2%
Banco Santander 7.3 0.4% Daimler 65.6 1.3% Lufthansa 18,5 3.8% Unicredit 6.3 1.4%
BASF 83.4 1.3% Deutsche Bank 31.1 0.9% Nokia 54 2.6%

El6z6 napi zaré adatok
Forras: Bloomberg

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kdvetheti valés idében a www.erstemarket.hu honlapon!

- Az FDA jovahagyta a Bayer Kogenate FS nevl gyogyszerét, amely megakadalyozza vagy csokkenti
hemofilias betegeknél a vérzés gyakorisagat.

- A Citi csokkentette a Commerzbank-ra vonatkoz6 2014-es profitvarakozasat. A részvényekre vonatkozo
célarfolyamot 13 euroérol 12 euréra médositottak, az ajanlast pedig semlegesen hagytak.

- Gyenge, de a vartnak megfelelé6 eredményt publikalt az E.ON. Az els6 negyedéves arbevétel mindossze
31,8 milliard eur6 lett, szemben a vart 35,5 milliard eurdval, ugyanakkor EBITDA szintjén mar a
varakozashoz sokkal kdzelibb értékkel talalkozhatunk, ugyanis a vart 3,21 milliard euréval szemben 3,16
milliardos eredményrél szamolt be a tarsasag. Az addzott eredmény 1,22 milliard eurds értéke pedig
[ényegében megegyezett a vart 1,21 milliard eurdval, ugyanakkor a csokkend energiaarak
kovetkezményeként 13%-kal gyengébb, mint egy évvel korabban. A vallalat megismételte a 2014-es 8 és
8,6 milliard eurd kozotti EBITDA és 1,5 és 1,9 milliard eurd kozotti adézott eredményvarakozasat. Az
arbevétel 11%-0s csbkkenésének hatterében a 24%-kal visszaes® gazértékesités all, aminek f6 oka a
relative meleg tél volt. A sajat termelésii aram esetében mar latszik az erémibezarasok eredménye,
ugyanis a féldgaz- és olaj alapu er6muvek termelése 23,2 milliard kWh-rél 18,7 milliardra esett.

- A Fiat csoport konszolidalt eredményét kovetéen ma reggel megjelent a Chrysler eredményének
részletes bontasa is, mely szerint az amerikai autégyarté 690 millié dollaros veszteséget ért el, azonban
ha ezt megtisztitjuk az egyszeri tételektél (amit a Fiattal valé egyesulés okozott), akkor mar 486 millids
tobblet lathatd 19 milliard dollaros arbevétel mellett, ami 23%-0s ndvekedést jelent. Az idei évben
Osszesen 2,8 millié autét terveznek gyartani, mig az elsé negyedévben ez a szam 668 ezer volt, ami
16%-0s éves ndvekedést jelent.

- A BofAML 6 eurdrol 5,6 eurdra csokkentette a Fiat részvényeire vonatkozé célarfolyamat, az alulteljesité
ajanlason nem valtoztatott a tarsasag.

- Az aprilisi sztrajk hatasara visszaesés lathaté a Lufthansa forgalmi adataiban. Az utaslétszam 0,6%-kal
csokkent, ugyanakkor a bevételt termeld kilométerek szama 0,4%-kal emelkedett, mikdzben a kapacitas
1,2%-kal csokkent, igy a kihasznaltsag 1,3 szazalékponttal emelkedett.

- Vartnal jobb eredményrél szamolt be a Thyssenkrupp, raadasul az eredményvarakozasokat is javitotta a
vallalat, igy a hataridés piacon 3,4%-0s emelkedés lathatd a reggeli 6rakban. A most lezarult masodik
negyedévben a folytatdédo tevékenység arbevétele 10,3 milliard eurd lett, szemben a vart 9,88 milliard
euréval. A korrigalt EBITDA 309 millié eurds értéke is felilmulta a vart 293,8 millié eurdt, ami 60%-0s
éves ndvekedést jelent. Az addzott eredmény 269 millid lett, ami 7 veszteséges negyedévet kdvetben az
elsd nyereséges negyedév volt. A nettdé adéssag nagysagat sikerilt 3,96 milliard eurdra csdkkenteni. A
vallalat kissé megemelte eredményvarakozasat, és a tavalyi 586 milli6 eurés EBITDA eredmény
megduplazddasara szamit, mig korabbi el6rejelzésében 1 milliard eurds érték szerepelt.
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- Az Unicredit tegnap délutan publikalta elsd negyedéves szamait. Az alacsonyabb mikddési
koltségeknek és az alacsonyabb céltartalékolasnak kdszonhetéen az év elsé harom honapjaban 59%-0s
profitbéviilést ért el a tarsasag. A nettd profit 712 millié euréra névekedett a tavalyi 449 millié euré utan,
az adat a Bloomberg elemzdi konszenzuséat (509,3 millid eurd) is Iényegesen tulszarnyalja. A nettd
kamatbevétel a 3,19 milliard eurds varakozasoknal némileg alacsonyabb, 3,08 milliard eurd volt, az
arbevétel pedig 5,66 milliard eurd helyett 5,58 milliard eurd lett. A nem teljesitd hitelekre képzett
céltartalék a vart 1,12 milliard eurénal lényegesen kevesebb, 838 millié eurd volt, a j6 adat pedig
latvanyosan segitette a bank profitnévekedését.

- A CreditSuisse 6,6 euréra emelte az Unicredit célarfolyamat, az ajanlast tovabbra is semlegesen tartotta.
A JPMorgan 7,2 eur6rél 7,8 euréra modositotta az olasz bankcsoport célarfolyamat.

_ - Commerzbank kereskedés long, vagy akar short iranyba is!

Erste Commerzbank Turbo VWarrantok > Részletek




@
ERSTE & LSBT 2014. majus 13.

Investment

P/E = P | EPS = Price /| Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté eredménnyel

EPS = A vallalat netté eredménye osztva a forgalomban levé részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetésiink hany év alatt téril meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az
elkovetkezd években.

A magas PE mutaté a kovetkezOket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) magas eredménybdvilés varhaté az adott és/vagy az
elkovetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacio+ nettdé adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Nettd adossag = Rovid és hosszu tavu adossag 6sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacié 6sszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az adé és a pénzligyi eredmény 6sszege = Az értékesités arbevétele
csokkentve a cég mikodési koltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikddésébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezdket.

Az alacsony EV/EBITDA mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (i) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezd
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutato a kdvetkezOket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a cég bruttd készpénztermelése az elkévetkezd
években novekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Kényvszerinti érték osztva a részvényszammal

Koényvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszkézok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezék kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kdvetkezbket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat t6kével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a nettd
eredmény osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely altaldban az adott orszag kockazatmentes
kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Farkas Laszlo 1-235-5895 Kis Daniel 1-235-5873
Balog Eniké 1-235-5114 Hahn Gabor 1-235-7564 Kovacs Zsolt 1-235-5175
Barath Tibor 1-235-5854 Hanzli Judit 1-235-5886 Lojis Laszlo 1-235-5849
Bereczk Zoltan 1-235-5860 Kababik Jozsef 1-235-5124 Racz Gabor 1-235-5857
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Keéri Lajos 1-235-5874 Varju Péter 1-235-5111
Czene Tamas 1-235-5121 Kincse Aron 1-235-5858 Visnyai Zoltan 1-235-5153
Csat6 David 1-235-5123

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvanyban foglalt informéaciok az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
111/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem
véllal. A kiadvanyban foglaltak nem minGsitheték befektetésre vald észtbnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére,
vételére, eladasara vonatkozé felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai
alakulasat olyan tényezbk alakitjak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kévetkezményei a Tarsasagra
nem harithaték at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, tébbszérézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése
kizarélag a Tarsasag elbzetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa idépontjaban érvényes. Tovabbi részletek:
www.erstebroker.hu, ligyletek el6tti tajékoztatasrél szol6 Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének elbmozditasat célzé jogi kdvetelményeknek megfelelen késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldzé ligyletkdtésre vonatkozo tilalom.
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