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Adidas 77,7 1,7% Bayer 100,1 0,7% EOn 134 2,1% Siemens 96,3 0,4%
Arcelormittal 119 2,1% BMW 88,1 -0,6% Fat 74 -0,5% Telefonica 12,0 1,0%
Axa 17,6 0,3% BNP Paribas 535 1,9% Infineon 8,6 2,2% Thyssenkrupp 20,6 -0,3%
Banco Bilbao 9,0 28% Commerzbank 12,0 -2,1% Linde 1456 -0,4% Total 53,1 2,7%
Banco Santander 7,3 2,4% Daimler 65,0 -0,1% Lufthansa 18,1 0,2% Unicredit 6,4 35%
BASF 81,8 0,8% Deutsche Bank 30,9 1,0% Nokia 53 2,1%

El6z6 napi zaré adatok
Forras: Bloomberg

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kdvetheti valés idében a www.erstemarket.hu honlapon!

- Az Adidas vezérigazgatéja arrél beszélt, hogy a 2015-6s célokat (17 milliard eurds arbevétel; 11%-0s
operativ eredményhanyad) a vartnal lassabban fogja elérni a vallalat. A bejelentés akar egy profit
warninggal is felérhet, ugyanakkor a piaci szerepl6k mar eddig is pesszimistabbak voltak (15,8 milliardos
arbevétel és 9,8%-0s marzs) a vallalatnal, kilénésen a vartnal gyengébb negyedéves eredményt
kovetéen. A vallalatcsoport a kdvetkezé hdnapokban fogja kézzétenni 2020-ig sz6l6 stratégiajat. Az cég
egyuttal mérlegeli annak a lehetéségét is, hogy eladja 8,3%-0s Bayern Minchen részesedését.

- Avilag legnagyobb acélipari tarsasaga, az ArcelorMittal reggel publikalt negyedéves gyorsjelentésében
megerdsitette az idei évre vonatkozé eredmény varakozasat. A globalis acéltermelésre vonatkozé idei
elérejelzését azonban a februari 3,5-4%-r6l 3-3,5%-ra csokkentette a vallalat. Kindban erételjes
lassulasra szamit a tarsasag, de az eurdpai és az amerikai piacokkal kapcsolatban optimista. Az
aceélszallitdsok 21 millié tonnara emelkedhetnek, ami 2,4%-os bdvillést jelentene éves alapon. Az
EBITDA a tavalyi 1,57 milliard dollarrél 1,75 milliardra emelkedett, meghaladva az 1,7 milliard dollaros
Bloomberg konszenzust. Az arbevétel enyhén gyengébb lett a varakozasoknal: 20,2 millidrd dollar helyett
19,8 millidrd dollar lett. A nettd veszteség 205 millié dollar volt az elsé negyedévben, ami kisebb a tavalyi
345 milli6é dollaros veszteségnél.

- A Banco Santander 1,45 milliard dollar értékben bocsat ki ugynevezett coco kétvényeket, melyek
szikség esetén (alacsony t6kemegfelelés) sajat tékévé konvertalhatéak, ezért tipikusan a magasabb
hozamu koétvények kbzé tartoznak. A kibocsatas a hirek szerint gyorsitott kdnyvépités keretében fog
megtorténni. A hozam 6,375%, és 5 év mulva a bank visszavasarolhatja 6ket.

- A Commerzbank vezérigazgatdja szerint a bank jol felkészilt az EKB tesztjeire, de az 6vatossag miatt
osztalékjavaslataval megvarja a vizsgélatok lezarultat. A piaci el6rejelzések nem szamolnak osztalék
kifizetéssel, igy ennek ellenkezbje mindenképpen pozitiv meglepetést okozna.

- A Credit Suisse a korabbi alulteljesitérél semlegesre javitotta az E.ON részvények ajanlasat.

- A Fiat hivatalosan is bejelentette, hogy kézpontjat Londonba koltézteti, igy angol szabalyok szerint fog
adozni. A hir nem jelent meglepetést, ugyanis a Chrysler felvasarlasa 6ta mar folyamatosan sz6 volt réla.
A vezérigazgatd ugyanakkor bejelentette, hogy 6 és az igazgatétanacs tovabbra is Olaszorszagbdl fogja
a feladatait ellatni, de ennek ellenére részt fognak venni az operativ iranyitasban is.

- ATelefonica els6 negyedéves arbevétele 12,23 milliard eurd lett, kissé elmaradva a 12,3 milliard eurétol.
Az Oibda eredmény (operativ eredmény+amortizaciotkamatok+add) 3,93 milliardos értéke szintén
elmaradt a vart 3,97 milliardtdl. Az elsé negyedéves addzott eredmény (692 millié eurd) is alulmdulta a
varakozasokat (740 millié eurd). A spanyol arbevétel 8,2%-kal, az Oibda 8,4%-kal esett év/év alapon. A
spanyolorszagi visszaesésen kivil az argentin és a chilei peso gyengulése is negativan hatott az
eredményre.

__ - Commerzbank kereskedés long, vagy akar short iranyba is!

Erste Commerzbank Turbo Warrantok > Részletek
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P/E = P | EPS = Price /| Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté eredménnyel

EPS = A vallalat netté eredménye osztva a forgalomban levé részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetéstink hany év alatt téril meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (i) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az
elkovetkezd években.

A magas PE mutaté a kovetkezOket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) magas eredménybévilés varhaté az adott és/vagy az
elkovetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacio+ nettdé adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Nettd adossag = Rovid és hosszu tavu adossag 6sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacié 6sszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az add és a pénzligyi eredmény 6sszege = Az értékesités arbevétele
csokkentve a cég mikodési koltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikddésébdl keletkezdé eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelez6ket.

Az alacsony EV/EBITDA mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (i) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezd
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutaté a kdvetkezOket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években novekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Konyvszerinti érték osztva a részvényszammal

Koényvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszkézok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelez6ék kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjiik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kdvetkezbket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a nettd
eredmény osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely altaldban az adott orszag kockazatmentes
kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Farkas Laszlo 1-235-5895 Kis Daniel 1-235-5873
Balog Eniké 1-235-5114 Hahn Gabor 1-235-7564 Kovacs Zsolt 1-235-5175
Barath Tibor 1-235-5854 Hanzli Judit 1-235-5886 Lojis Laszlo 1-235-5849
Bereczk Zoltan 1-235-5860 Kababik Jozsef 1-235-5124 Racz Gabor 1-235-5857
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Keéri Lajos 1-235-5874 Varju Péter 1-235-5111
Czene Tamas 1-235-5121 Kincse Aron 1-235-5858 Visnyai Zoltan 1-235-5153
Csat6 David 1-235-5123

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvanyban foglalt informéaciok az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
111/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrdsokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem
véllal. A kiadvanyban foglaltak nem minGsitheték befektetésre vald észtbnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére,
vételére, eladasara vonatkozé felhivasnak vagy ajanlatnak. A tékepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai
alakulasat olyan tényezbk alakitjak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kévetkezményei a Tarsasagra
nem harithaték at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, tébbszérézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése
kizarélag a Tarsasag elbzetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa idépontjaban érvényes. Tovabbi részletek:
www.erstebroker.hu, ligyletek el6tti tajékoztatasrél szol6 Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének elbmozditasat célzé jogi kdvetelményeknek megfelelen késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megelbzé ligyletkétésre vonatkozo tilalom.
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