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Adidas 77.1 0.4% Bayer 99.7 -0.3% EOn 13.1 -4.4% Siemens 93.8 -1.2%
Arcelormittal 11.8 0.4% BMW 89.1 -1.3% Fiat 8.7 0.3% Telefonica 122 1.1%
Axa 18.2 -3.2% BNP Paribas 525 -3.0% Infineon 8.2 -1.8% Thyssenkrupp 205 0.2%
Banco Bilbao 8.8 0.0% Commerzbank 12.8 -0.2% Linde 148.3 -0.6% Total 50.9 -1.2%
Banco Santander 7.2 -0.2% Daimler 66.1 -1.1% Lufthansa 18.0 -0.7% Unicredit 6.4 -0.5%
BASF 83.6 0.1% Deutsche Bank 31.6 -0.3% Nokia 53 -1.2%

El6z6 napi zaré adatok
Forras: Bloomberg

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kdvetheti valés idében a www.erstemarket.hu honlapon!

A vartnal kedvez6bb eredményrdl szamolt be pénteken a BASF, amire aremelkedéssel reagalt az
arfolyam, igy az idei csucsot (84,6 eurd) tesztelte a kurzus. Az arbevétel 19,5 milliard eurd lett az elsé
negyedévben, szemben a vart 19,3 milliarddal, az EBITDA 2,95 milliard eurds értéke szintén felllmulta a
vart 2,85 milliard eurét. Az adézott eredmény sem okozott csalédast 1,48 milliard eurds értéke felilmulta
a becsilt 1,41 milliard eurdt. A vart folotti eredmény elsésorban a mezdégazdasag és az autdipar
magasabb arbevételének kdszénhetd. A tarsasag megerésitette a 2014-es varakozasokat.

Szalingdéznak a hirek a Merck&Co. OTC Uzletaganak eladasarol. Magukat megnevezni nem kivand, az
ugyhéz kozel allé6 forrdsok szerint a Bayer jelenleg exkluziv targyalasokat folytat az Uzletag
megvasarlasardl. Cserébe kézpénzt illetve Uzletrészeket (onkoldgia és az allat-egészséglgy) adna at,
mintegy 14 milliard dollar értékben. Ez eddig is tudott volt, viszont a legujabb hirek szerint napokon belil
megszllethet a megegyezés. Ha esetleg sikertelendl zarulnak a targyalasok, akkor tovabbi vevéjeldlttel
folytatddndnak az egyeztetések. A tranzakcid méretesnek szamit, hiszen a jelenlegi részvényar (100
euré) 12 szazalékara rug. Ugyanakkor egy sikeres egyuttmikodés kialakitasa tovabbi komoly
értékndvekedést hozhat mind a két cég szamara. A Bayer jelenlegi eladdsodottsdga 35 szazalékra rug,
amelyet ha 50 szazalékra ndvel, akkor mintegy 4,7 milliard eurdt, azaz a vételar cirka felét fizetné ki
készpénzben. Persze ekkor szerintink mar tul magas lenne az eladésodottsaga, ezért azt gondoljuk,
hogy a tranzakcié nagyobb része eszkdz atruhazasokban, vagy kézds vallaltok alakitasaban valésulna
meg.

A Credit Suisse 59 eurds célar mellett a korabbi felllsulyozas helyett semleges mingsitéssel latta el a
BNP Paribas-t.

A BMW csoport aprilisi értékesitései 2%-kal 30 ezerre emelkedtek az USA-ban. A BMW marka 8,5%-ot
emelkedett, mig a Mini csaknem 25%-0s visszaesést mutatott. Az idei évben az aprilis egy viszonylag
gyengébb hoénap lett, ugyanis csoportszinten januar eleje 6ta 2,5%-os volt a ndvekedés. A ndvekedés
nagyrészt az X3-as modellnek volt kdszdnhetd, ami Uj motorral kaphatd, itt 85%-os bévilés volt
tapasztalhat6 tavaly aprilishoz képest.

A Daimler csoporthoz tartoz6 Mercedes csaknem 30 ezer gépkocsit értékesitett aprilisban Amerikaban,
ami csoportszinten 12,1%-o0s éves novekedést jelent. A Mercedes marka 26 ezer gépkocsit értékesitett,
ami 9,5%-o0s novekedésnek felel meg. Kiilonésen az E és az S osztaly teljesitett jol, 36% és 73%-0s
névekedeéssel.

A Chrysler &prilisi eladasai 14%-kal ndvekedtek Amerikaban, ami még igy is elmaradt a vart 15,7%-tol. A
markak szerinti bontas alapjan a Chrysler 21%-ot csdkkent, a Jeep 52%-ot ndvekedett, a Fiat pedig 10%-
os emelkedést tudott felmutatni.

A Siemens hamarosan megallapodhat a milliardos befektetd, Wilbur Ross vezette csoporttal a német cég
logisztikaval és kilénb6z8 repulétéri rendszerekkel foglalkozé Uzletaganak eladasardl. Az értékesités
beleilik a Siemens stratégidjaba, miszerint a gyengén teljesitd Uzletagaktdél megvalnak, és a f6
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tevékenységekre fokuszalnak. A Siemens a munkahelyek megvédése érdekében egy kisebbségi
részesedést szeretne megtartani. A csomag- és poggyaszkezel6 rendszereket gyartdé divizidbnak
O6sszesen 3.500 alkalmazottja van.

= Vegye igénybe az adokedvezményeket, nyisson TBSZ-t!
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P/E = P | EPS = Price /| Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté eredménnyel

EPS = A vallalat netté eredménye osztva a forgalomban levé részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetéstink hany év alatt téril meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (i) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az
elkovetkezd években.

A magas PE mutaté a kovetkezOket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) magas eredménybévilés varhaté az adott és/vagy az
elkovetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacio+ nettdé adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Nettd adossag = Rovid és hosszu tavu adossag 6sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacié 6sszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az add és a pénzligyi eredmény 6sszege = Az értékesités arbevétele
csokkentve a cég mikodési koltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikddésébdl keletkezdé eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelez6ket.

Az alacsony EV/EBITDA mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (i) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezd
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutaté a kdvetkezOket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években novekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Konyvszerinti érték osztva a részvényszammal

Koényvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszkézok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelez6ék kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjiik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kdvetkezbket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a nettd
eredmény osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely altaldban az adott orszag kockazatmentes
kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Farkas Laszlo 1-235-5895 Kis Daniel 1-235-5873
Balog Eniké 1-235-5114 Hahn Gabor 1-235-7564 Kovacs Zsolt 1-235-5175
Barath Tibor 1-235-5854 Hanzli Judit 1-235-5886 Lojis Laszlo 1-235-5849
Bereczk Zoltan 1-235-5860 Kababik Jozsef 1-235-5124 Racz Gabor 1-235-5857
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Keéri Lajos 1-235-5874 Varju Péter 1-235-5111
Czene Tamas 1-235-5121 Kincse Aron 1-235-5858 Visnyai Zoltan 1-235-5153
Csat6 David 1-235-5123

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvanyban foglalt informéaciok az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
111/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrdsokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem
véllal. A kiadvanyban foglaltak nem minGsitheték befektetésre vald észtbnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére,
vételére, eladasara vonatkozé felhivasnak vagy ajanlatnak. A tékepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai
alakulasat olyan tényezbk alakitjak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kévetkezményei a Tarsasagra
nem harithaték at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, tébbszérézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése
kizarélag a Tarsasag elbzetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa idépontjaban érvényes. Tovabbi részletek:
www.erstebroker.hu, ligyletek el6tti tajékoztatasrél szol6 Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének elbmozditasat célzé jogi kdvetelményeknek megfelelen késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megelbzé ligyletkétésre vonatkozo tilalom.
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