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Adidas 76.5 -0.1% Bayer 95.8 -0.8% E.On 13.6 -0.9% Siemens 95.9 -1.4%
Arcelormittal 11.7 -12% BMW 89.5 -1.7% Fiat 8.5 -2.9% Telefonica 11.8 -1.9%
Axa 18.7 -1.3% BNP Paribas 55.1 -1.3% Infineon 8.3 -0.7% Thyssenkrupp 19.9 -2.0%
Banco Bilbao 8.8 -2.1% Commerzbank 12.7 -2.0% Linde 1449 -0.5% Total 49.6 -0.6%
Banco Santander 7.0 -1.7% Daimler 66.2 -1.9% Lufthansa 18.6 -3.1% Unicredit 6.4 -2.7%
BASF 81.3 -0.6% Deutsche Bank 312 -1.9% Nokia 53 -0.5%

E|6z6 napi zar6é adatok
Forras: Bloomberg

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kdvetheti valés idében a www.erstemarket.hu honlapon!

- A Yue Yuen vallalat bejelentette, hogy 45 ezer alkalmazottjanak mintegy 80%-a visszatért a munkaba a
tobb mint egyhetes sztrajkot kdvetéen. A hir pozitivan hathat a mai kereskedésben az Adidas
arfolyamara, ami nagyot esett az elmult napokban a termeléskiesés miatt.

- A Bayer varakozasok feletti negyedéves szamokat publikalt a reggeli 6rakban. A tarsasag nett6 profitja
1,42 milliard eurd volt az elmult harom hénapban, Iényegesen meghaladva az 1,26 milliard eurds
varakozast. Az egy részvényre juté profit 1,95 dollar volt 1,85 dollar helyett. Az arbevétel 10,6 milliard
dollarra emelkedett, 0,1 milliard dollarral meghaladva az elemzdi konszenzust. Az EBITDA 2,56 milliard
eurd helyett 2,74 millidrd eurd lett. A menedzsment megerdsitette az idei évre vonatkozo el6rejelzését. A
Bayer mar tébb mint egy éve jelezte, hogy az Uj gyogyszerei (a vérhigité Xarelto és az Eylea
szemgyogyszer), illetve a mezdgazdasagi részlege fogjak tamogatni a cég névekedését.

- A gyorsjelentéssel egyidében napvilagot latott, hogy a Bayer vizsgélja a 10 milliard dollart éré mianyag
Uzletag értékesitését, hogy csak a magas jovedelmez@ségli egészségugyi részlegre tudjon fokuszalni. A
hirt egyelére nem erdsitették meg, de ugy tudni, hogy az Evonik Industries vegyipari vallalat érdeklédik a
divizié irant.

- A Nokia pénteken jelentette be, hogy lezarta a tranzakciot a Microsofttal, és ezzel a késziilékgyartasi
Uzletag éatkerult a Microsofthoz. Egyuttal medfizetésre kerllt az 5,44 milliard eurds vételar is. A Nokia
indiai gyara (mely eszkdzt az indiai adéhatésagok befagyasztottak) nem kerilt at a Microsofthoz,
azonban ebben az esetben egy egyuttmiikddési, lényegében bérgyartasi megallapodasrdl dontéttek. A
Nokia holnap fogja k6zzétenni negyedéves eredményét, és Uj stratégiajat, ami a halozatfejlesztés koré
fog épulni. Kuléndésen érdemes lesz majd figyelni, hogy milyen osztalékfizetési politikat és részvény
visszavasarlasi programot indit a cég.

- Ugy tiinik a GE mellé a Siemens is beszall az Alstom energetikai lizletagaért folyé harcba, igy akar egy
felvasarlasi csata is kialakulhat. A Siemens akar 15,2 milliard dollart is hajland6 lenne fizetni a francia
véllalat Uzletagaért cserébe, részben készpénzben, részben pedig eszkdzcsere megallapodas keretében.
A hirre tovabb emelkedhet az Alstom &rfolyama, ami a GE ajanlat hirére csaknem 10%-ot ugrott a mult
hét végén. Az eszkdzcsere megallapodas keretében a Siemens vasuthoz kot6dd eszkdzeinek egy részét
adna at. A megallapodas fontos része lehet a francia munkavallalok tovabbfoglalkoztatasanak
garantalasa is.

- A Siemens bejelentette, hogy majus kézepétdl megszintetné részvényeinek kereskedését a New York-i

tézsdén, miutan az ottani forgalom minimalis, a Siemens kdzleménye szerint messze elmarad a teljes
forgalom 5%-atol is. A Iépéstdl nem varunk arfolyamhatast.

Ne maradjon le, ertesiiljon idoben a piaci mozgasokrol!

v 2 Dijmentes, egyedi arfolyam értesitések az Erste Marketen!
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P/E = P | EPS = Price /| Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté eredménnyel

EPS = A vallalat netté eredménye osztva a forgalomban levé részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetésiink hany év alatt téril meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (i) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az
elkovetkezd években.

A magas PE mutaté a kovetkezOket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) magas eredménybdvilés varhaté az adott és/vagy az
elkovetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacio+ netté adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Nettd adossag = Rovid és hosszu tavu adossag 6sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacié 6sszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az adé és a pénzligyi eredmény Osszege = Az értékesités arbevétele
csokkentve a cég mikodési koltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikddésébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezd
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutaté a kdvetkezOket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években novekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszkozértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Konyvszerinti érték osztva a részvényszammal

Koényvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszk6zok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezék kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjiik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kdvetkezbket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a nettd
eredmény osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely altaldban az adott orszag kockazatmentes
kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Farkas Laszlo 1-235-5895 Kis Daniel 1-235-5873
Balog Eniké 1-235-5114 Hahn Gabor 1-235-7564 Kovacs Zsolt 1-235-5175
Barath Tibor 1-235-5854 Hanzli Judit 1-235-5886 Lojis Laszlo 1-235-5849
Bereczk Zoltan 1-235-5860 Kababik Jozsef 1-235-5124 Racz Gabor 1-235-5857
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Keéri Lajos 1-235-5874 Varju Péter 1-235-5111
Czene Tamas 1-235-5121 Kincse Aron 1-235-5858 Visnyai Zoltan 1-235-5153
Csat6 David 1-235-5123

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvanyban foglalt informéaciok az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
111/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrdsokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem
véllal. A kiadvanyban foglaltak nem minGsitheték befektetésre vald észtbnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére,
vételére, eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A tékepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai
alakulasat olyan tényezbk alakitjak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befektet6 altal hozott déntés kévetkezményei a Tarsasagra
nem harithaték at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, tébbszérézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése
kizarélag a Tarsasag elbzetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa iddpontjaban érvényes. Tovabbi részletek:
www.erstebroker.hu, ligyletek el6tti tajékoztatasrél szol6 Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének elbmozditasat célzé jogi kdvetelményeknek megfelelen késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megel6zé lgyletkdtésre vonatkozo tilalom.
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