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Adidas 772 -1.2% Bayer 91.3 -25% E.On 135 -1.0% Siemens 95.2 -0.7%
Arcelormittal 116 -35% BMW 88.4 -1.8% Fiat 8.3 -4.5% Telefonica 11.6 -0.5%
Axa 17.9 -2.1% BNP Paribas 53.6 -2.1% Infineon 8.0 -2.3% Thyssenkrupp 19.3 -1.8%
Banco Bilbao 8.7 -1.4% Commerzbank 125 -3.7% Linde 1424 -05% Total 49.0 -0.2%
Banco Santander 6.9 -1.1% Daimler 64.1 -3.0% Lufthansa 18.1 -1.9%  Unicredit 6.1 -3.0%
BASF 774 -0.7% Deutsche Bank 312 -1.3% Nokia 52 -2.7%

E|6z6 napi zar6é adatok
Forras: Bloomberg

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kdvetheti valés idében a www.erstemarket.hu honlapon!

A kinai Yue Yuen Ulzemben ezer munkas lépett sztrajkba, mert magasabb szocialis ellatasokat
szeretnének elérni. A sztrajk az Adidas-t és a Nike-it is érinti, melyekt6l mérsékelt negativ arfolyam
reakciét varunk.

Az ArcelorMittal bejelentette, hogy a Nyugat-Pennsylvaniaban talalhatoé kokszolé Gizemét 6t év utan Ujra
megnyitja, és még ebben a hoénapban Ujrainditia a termelést, ami pozitiv hir, de csak mérsékelt
arfolyamhatast okozhat.

A BMW a megndvekedett kereslet miatt jelentésen nodvelte az elektromos i3-as modell gyartasi
kapacitdsait (a kordbbi napi 70 darabrdl 100-ra). Eddig mar tébb mint 5.000 gépkocsit allitottak eld, és év
végére a 20 ezer darabot is elérheti a legyartott mennyiség, ami a BMW 2 milliés eladasi varakozasaihoz
képest nem jelentés.

A Maserati megrendelései olyan jol alakulnak, hogy idén 42 ezer jarm{ivet adhat el a tavalyi 15.400
darabbal szemben, és igy olyan mértékl profitot érhet el, amely eliminalhatja az anyavallalat, a Fiat
veszteségét, szlirte le a Bloomberg a cég prezentacidjabdl. A cég majus 6-an teszi kozzé 2018-ig szo6lo
stratégiajat, amelynek mar a Chrysler is része lesz.

A hénap végén tavozdé vezérigazgaté, Franz Christoph azt mondta tegnap, hogy a
koltséghatékonysagnak folytonosnak kell lennie, mivel évente mintegy 2 szazalékkal ndvekszik a
Lufthansa koltsége. igy a cég tovabbra is elkdtelezett amellett, hogy csdkkentse a koltségeket és a
tavaly elért 926 millié utan idén elérie a 2,1 milliard eurds megtakaritast, hogy jovére mar tartalék
megtakaritasokat érjen el a kockazatok fedezésére. igy jové év végére 2,65 milliard eurd operativ
eredményt érhet el a tarsasag, a tavalyi 640 millidval szemben. (Ez tdbb mint négyszeres ndvekedés 2 év
alatt!) Az Uj vezérigazgatd, Carsten Spohr az eddigi tervek szerint fogja folytatni a kdltséghatékonysagi
program megvalésitasat.

A Siemens 208,4 milli6 eurét fog kapni a Rafako csoport Jaworzno projektjében hasznalt turbinakért
cserébe. A hirnek véleményink szerint nincs arfolyamhatasa.

A TunneT meghosszabbitotta szerz8dését a Siemens-sel és a Petrofac-kal az elkovetkez6 6t évre. A
projekt értéke meghaladja az 1 milliard eur6t. A Siemens elmondta, hogy korabban 3 éves szerz8dése
volt, amelyen mintegy 500 milli6 euré bevételre tett szert. A hir pozitiv, de szerintink nincs jelentds
hatassal a cég értékelésre.

A Total tegnap elmondta, hogy a tavalyi tonnankénti 26,9 dollarrél 6,6 dollarra csdékkent a finomitéi marzs
az idei els6 negyedévben. Ennek ellenére a cég eredménye valdszinileg nem lesz nagyon érintett,
hiszen a profit jelentés része a kitermelési tizletagbdl jon. A cég a gyenge kereslet miatt a jové évidl kezdi
meg néhany finomitdjanak bezarasat. (példaul a dizel iranti kereslet 0,7 szazalékkal csokkent
Franciaorszagban, egy év alatt)
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- Az Unicredit bejelentette, hogy felfiggeszti tevékenységét és bezarja fidkjait a Krim-félszigeten. A
lépésre azért kerllt sor, mert az Unicredit Bank Ukraine nev( leanyvallalatanak mar nincs meg a jogi
lehetésége banki szolgaltatasokat nyujtani a félszigeten, ugyanakkor a bank tovabb folytatja
tevékenységét Ukrajna tobbi részén. A bejelentés olyan szempontbdl meglepd, hogy a bezaras mellett
dontottek, és nem az orosz leanybankhoz transzferaltak at az érintett terlleteket, azonban lehet, hogy
hosszabb tavon ezt a megoldast fogjak valasztani.
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P/E = P | EPS = Price /| Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté eredménnyel

EPS = A vallalat netté eredménye osztva a forgalomban levé részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetésiink hany év alatt téril meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (i) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az
elkdvetkezd években.

A magas PE mutaté a kovetkezOket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) magas eredménybdvilés varhaté az adott és/vagy az
elkovetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacio+ netté adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Nettd adossag = Rovid és hosszu tavu adossag 6sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacié 6sszege

Operativ eredmény = A netté6 eredmény, a kisebbségi részesedés, az adé és a pénzligyi eredmény Osszege = Az értékesités arbevétele
csokkentve a cég mikodési koltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikddésébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezd
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutaté a kdvetkezOket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években novekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszkozértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Konyvszerinti érték osztva a részvényszammal

Koényvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszk6zok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezék kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjiik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kdvetkezbket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a nettd
eredmény osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely altaldban az adott orszag kockazatmentes
kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Barath Tibor 1-235-5854 Bereczk Zoltan 1-235-5860
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Csaté David 1-235-5123 Farkas Laszl6 1-235-5895
Hanzli Judit 1-235-5886 Kababik Jozsef 1-235-5124 Kéri Lajos 1-235-5874
Kincse Aron 1-235-5858 Kis Daniel 1-235-5873 Kovacs Zsolt 1-235-5175
Lojis Laszlo 1-235-5849 Varju Péter 1-235-5111

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvanyban foglalt informéciok az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
111/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrdsokon alapulnak, de azokért a Tarsasdg szavatossagot vagy felel6sséget nem
véllal. A kiadvanyban foglaltak nem minGsitheték befektetésre valo &sztbnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére,
vételére, eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A tékepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai
alakulasat olyan tényezbk alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kévetkezményei a Tarsaséagra
nem harithaték at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, tébbszérézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése
kizarélag a Tarsasag elbzetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa idépontjiaban érvényes. Tovabbi részletek:
www.erstebroker.hu, lgyletek el6tti tajékoztatasrol sz6l6 Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének elémozditasat célzo jogi kévetelményeknek megfelelben késziilt, nem
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http://www.erstebroker.hu/
http://www.erstemarket.hu/

