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Adidas 776 0.3% Bayer 92.6 -0.8% E.On 13.7 -0.3% Siemens 96.0 -0.4%
Arcelormittal 11.8 -1.1% BMW 89.7 0.2% Fiat 8.8 -0.2% Telefonica 115 -1.5%
Axa 18.1 -1.5% BNP Paribas 55.0 -2.0% Infineon 8.1 -1.7% Thyssenkrupp 19.6 -0.1%
Banco Bilbao 8.8 -1.0% Commerzbank 13.2 -1.7% Linde 141.3 -0.2% Total 47.7 -0.3%
Banco Santander 7.1 0.1% Daimler 65.8 -1.5% Lufthansa 18.9 -1.6% Unicredit 6.2 -0.4%
BASF 776 -1.3% Deutsche Bank 312 -1.6% Nokia 54 -25%

E|6z6 napi zar6é adatok
Forras: Bloomberg

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kdvetheti valés idében a www.erstemarket.hu honlapon!

- A Banco Bilbao 180 millié6 eurd névertékii nem teljesité hitelportfoliot értékesitett, azonban a vételarat
nem hoztak nyilvanossagra. Az értékesitett hitelportfolid bankkartya és fogyasztasi hitelekbdl all, melyek
nem fedezett hitelek, igy nemteljesités esetén megtérilések rendkivil alacsony lehet, ezért a
tranzakciora valészinlileg mélyen a névérték alatt kertilt sor.

- A BMW kibévitette a korabban bejelentett kinai aut6é visszahivast, igy az a korabbi 232 ezer helyett mar
489 ezer gépkocsira terjed ki. A motorvezérliés lehetséges meghibasodasa miatt Amerikara is
kiterjesztették a visszahivast, ami 156 ezer gépkocsit jelent. A hir negativ, azonban jelent6s
arfolyamhatasra nem szamitunk.

- A Telefonica bejelentette, hogy a varakozasoknak megfeleléen részvényenként 0,4 eurds osztalékot
fizet.

- A Saab és a Thyssenkrupp nem kotelezd érvényl megallapodast irt ala a Thyssenkrupp tengeralattjaré
gyarté leanyvallalatanak (Kockum) megvasarlasardl. A hir nem varatlan, ugyanis az eszkdzok
megvételérél mar korabban is sz volt a két fél kdzott.

- A Total bejelentette, hogy megkezdi a Kaombo projekt fejlesztési munkalatait, ami egy rendkivil mély
offshore mez& Angola kdzelében. A mezd becsilt készletmennyisége 650 millid hordd, mig a napi
kitermelés 230 ezer hord6 korul alakulhat. A beruhazas koltsége 16 milliard dollar, melyet partnereivel
k6zdsen finansziroz a Total. A francia vallalat a mez6 operatora, és 30%-0s részesedéssel rendelkezik
benne. A kitermelés varhatéan 2017-ben kezd&dhet. A munkalatokat neheziti, hogy a tenger mélysége
1.400-1.900 méter.

- A Total vezérigazgatdja arrél is beszélt, hogy a kodzeljovében szivesen fektetnének be mexikoi
olajprojektekbe is, ehhez azonban az szikséges, hogy megnyissak az orszag energiapiacéat a kulfoldi
véllalatok szamara. A Total-nal aggdédnak a kutatasi és kitermelési koltségek emelkedése miatt, ami azt
eredmeényezheti, hogy a projektek megvaldsulasa csuszhat, vagy egyaltalan nem valésulhatnak meg. Ez
pedig azért is lenne kedvezdtlen a Total szamara, mert egy jelentés mez8meguijitasi projekten dolgoznak,
melynek keretében az id&sebb, kidregedd olajmezéket értékesitik és helyette magasabb kockazatu uj
kutatasi projekteket valdsitanak meg. A koltségek emelkedése ronthatja ennek a stratégianak a
megtérilését.

- Meg kell varni a jég megolvadasat, ahhoz, hogy megtalaljak az okat annak, hogy miért folyik el a kitermelt
olaj a legnagyobb kazah olajmezén, ahol a Total-nak 16,81 szazalékos részesedése van. Tobbszori
halasztast kdvetéen szeptemberben indult a termelés (2005 volt az eredeti cél), majd az olajfolyas miatt
oktéberben mar le is kellett allitani a napi 60.000 hordéra rugo termelést. Ezen a Kaszpi-tengeri mezén
egyebként kilénleges installaciot hoztak létre. A sekély vizben egy mesterséges szigetet hoztak létre,
hogy lefurjanak a 4,2 kilométer mélyen levé olajhoz. Valdsziniileg ez a homokpad mozdulhatott el. A
hirnek nincs arfolyamhatasa, hiszen lehetett arra szamitani, hogy az olvadas el6tt nem éallnak neki a hibat
keresni.

Ne maradjon le, ertesiiljon idoben a piaci mozgasokrol!

v 2 Dijmentes, egyedi arfolyam értesitések az Erste Marketen!
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P/E = P | EPS = Price /| Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté eredménnyel

EPS = A vallalat netté eredménye osztva a forgalomban levé részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetésiink hany év alatt téril meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (i) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az
elkovetkezd években.

A magas PE mutaté a kovetkezOket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) magas eredménybdvilés varhaté az adott és/vagy az
elkovetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacio+ netté adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Nettd adossag = Rovid és hosszu tavu adossag 6sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacié 6sszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az adé és a pénzligyi eredmény Osszege = Az értékesités arbevétele
csokkentve a cég mikodési koltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikddésébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezd
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutaté a kdvetkezOket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években novekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszkozértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Konyvszerinti érték osztva a részvényszammal

Koényvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszk6zok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezék kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjiik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kdvetkezbket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a nettd
eredmény osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely altaldban az adott orszag kockazatmentes
kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Barath Tibor 1-235-5854 Bereczk Zoltan 1-235-5860
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Csaté David 1-235-5123 Farkas Laszl6 1-235-5895
Hanzli Judit 1-235-5886 Kababik Jozsef 1-235-5124 Kéri Lajos 1-235-5874
Kincse Aron 1-235-5858 Kis Daniel 1-235-5873 Kovacs Zsolt 1-235-5175
Lojis Laszlo 1-235-5849 Varju Péter 1-235-5111

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvanyban foglalt informéciok az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
111/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrdsokon alapulnak, de azokért a Tarsasdg szavatossagot vagy felel6sséget nem
véllal. A kiadvanyban foglaltak nem minGsitheték befektetésre valo &sztbnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére,
vételére, eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A tékepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai
alakulasat olyan tényezbk alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kévetkezményei a Tarsaséagra
nem harithaték at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, tébbszérézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése
kizarélag a Tarsasag elbzetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa idépontjiaban érvényes. Tovabbi részletek:
www.erstebroker.hu, lgyletek el6tti tajékoztatasrol sz6l6 Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének elémozditasat célzo jogi kévetelményeknek megfelelben késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldzé ligyletkétésre vonatkozo tilalom.
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