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Adidas 754 -1.1% Bayer 95.2 -25% E.On 13.8  0.1% Siemens 95.6 -1.3%
Arcelormittal 11.2 -1.5% BMW 88.8 1.4% Fiat 7.9 -1.4% Telefonica 111 -0.1%
Axa 18,5 -2.0% BNP Paribas 55.9 -1.8% Infineon 8.3 -1.0% Thyssenkrupp 18.6 -1.0%
Banco Bilbao 8.6 -1.4% Commerzbank 13.0 -1.8% Linde 140.8 -0.2% Total 46.3 -2.6%
Banco Santander 6.4 -1.2% Daimler 65.1 -0.5% Lufthansa 18.8 -1.9%  Unicredit 6.4 -1.7%
BASF 76.8 -1.3% Deutsche Bank 31.8 -1.0% Nokia 52 -1.7%

E|6z6 napi zar6é adatok
Forras: Bloomberg

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kdvetheti valés idében a www.erstemarket.hu honlapon!

- A BASF két bejelentést is tett ma: (i) Lezarta a tranzakciét a MOL-lal az Eszaki-tengeren. A 100%-0s
BASF leany Wintershall 14 kutatas-termelési licencet ad el a MOL-nak 375 millié dollarért. A tranzakcié
mar honapokkal ezelétt tudott volt, igy semmilyen arfolyam hatasa sincs sem a MOL-ra, sem a BASF-re.
(i) A masik hir szerint a BASF a Total-lal Gzembe helyezte tizedik kemencéjét a Port Arthur-i gézkrakkolo
gyaraban. A vegyipari Uzemet 60 szazalékban a BASF, 40 szazalékban a Total birtokolja. Az Uj
kemencének kdszdnhetben az éves etilén termel6 kapacitds tébb mint 1 millié tonnara névekszik. Az
etilén gyar (olyan mint a TVK csak nagyobb) az olcsé alapanyag (amely szerintiink olcsé palagaz) 85
szazalékabdl etilént készit. A hir pozitiv, de szerintiink nincs jelent6s hatassal a cég értékelésére.
Mindenesetre a tegnapi nagy esést kdvetéen az arfolyam moderalt emelkedést mutat.

- A BofAML a korabbi semlegesrél vételre javitotta a BMW részvények besorolasat. Tegnap a Deutsche
Bank 71 eurdrdl 103 eurdra ndvelte a BMW célarat, mig a Bankhaus Lampe 80-rél 100 eurdra novelte
célarat.

- A BNP Paribas tegnap befektet6i tajékoztatot tartott. A BNP el6rejelzése szerint a kockazattal sulyozott
mérlegf6osszeg (RWA) 2016-ig évesitett 3%-kal névekedhet, ami fordulatot jelent, ugyanis az elmult
években a bankszektorban és a BNP Paribas-nal is az RWA csokkentése volt a f6 trend. A BNP
el6rejelzése szerint a bankcsoport EPS-e 2016-ig legalabb évi 12%-kal ndvekedhet, ami Iényegében
megegyezik a piaci varakozasokkal. Kimondottan nagy névekedésre szamitanak Tordkorszagban, ahol
15%-0s arbevétel novekedésre szamitanak. A BNP egyuttal bejelentette az Ukrajnara vonatkozé
.vészforgatokonyvét” is, ami szerint 2015-ig 1600 f6t bocsatananak el a jelenlegi kézel 7000 f6bdl, ha
nem rendezddik a helyzet az orszagban. Ukran leanyvallalatanak, az Ukrsibbank-nak 1,6 milliard eurds
hitelallomanya volt év végén, ami mar sziikulést jelent. Eddig mar 84 fidkot bezartak.

- A Daimler bejelentette, hogy teherautd Uzletaganak jél indult az idei év Afrikaban, ugyanis az els6é két
havi értékesités megduplazédott a tavalyi évhez képest. A hir pozitiv, ugyanakkor az afrikai piac hem
igazan jelent6s a Daimler esetében, igy jelent8s arfolyamhatasra nem szamitunk.

- A Siemens bejelentette, hogy 264 millié dollar értékben hajt végre befektetéseket Nagy-Britanniaban
annak érdekében, hogy ndvelje szélturbina kapacitasait. A mostani beruhazassal a Siemens kdrtlbelll
1000 0j munkahelyet fog teremteni. A cég megitélése szerint a brit kérnyezet (féldrajzi és politikai
értelemben is) tamogatja a szélkerekek elterjedését. Az elmult két évben a szélenergia termeld
kapacitasok megduplazédtak Angliaban, tavaly az eurépai kapacitasok fele Nagy Britanniaban jott Iétre,
igy indokolt a Siemens most bejelentett beruhazasa, hogy a termelést minél kdzelebb igyekszik vinni a
kereslethez. Az Gzemben a termelés el6relathatéan 2016-ban fog megkezdddni. Jelenleg a vilag két
legnagyobb létezé szélerémi parkja is Nagy Britanniaban talalhaté (London Array: 630 MW, Greater
Gabbard 504 MW kapacitas). Mindketté esetében a Siemens szélkerekeit hasznaljak.

Ne maradjon le, ertesiiljon idoben a piaci mozgasokrol!

i APy Dijmentes, egyedi arfolyam értesitések az Erste Marketen!

> Részletek
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P/E = P | EPS = Price /| Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté eredménnyel

EPS = A vallalat netté eredménye osztva a forgalomban levé részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetésiink hany év alatt téril meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (i) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az
elkovetkezd években.

A magas PE mutaté a kovetkezOket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) magas eredménybdvilés varhaté az adott és/vagy az
elkovetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacio+ netté adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Nettd adossag = Rovid és hosszu tavu adossag 6sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacié 6sszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az adé és a pénzligyi eredmény Osszege = Az értékesités arbevétele
csokkentve a cég mikodési koltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikddésébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezd
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutaté a kdvetkezOket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években novekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszkozértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Konyvszerinti érték osztva a részvényszammal

Koényvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszk6zok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezék kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjiik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kdvetkezbket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a nettd
eredmény osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely altaldban az adott orszag kockazatmentes
kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Barath Tibor 1-235-5854 Bereczk Zoltan 1-235-5860
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Csaté David 1-235-5123 Farkas Laszl6 1-235-5895
Hanzli Judit 1-235-5886 Kababik Jozsef 1-235-5124 Kéri Lajos 1-235-5874
Kincse Aron 1-235-5858 Kis Daniel 1-235-5873 Kovacs Zsolt 1-235-5175
Lojis Laszlo 1-235-5849 Varju Péter 1-235-5111

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvanyban foglalt informéciok az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
111/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrdsokon alapulnak, de azokért a Tarsasdg szavatossagot vagy felel6sséget nem
véllal. A kiadvanyban foglaltak nem minGsitheték befektetésre valo &sztbnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére,
vételére, eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A tékepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai
alakulasat olyan tényezbk alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kévetkezményei a Tarsaséagra
nem harithaték at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, tébbszérézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése
kizarélag a Tarsasag elbzetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa idépontjiaban érvényes. Tovabbi részletek:
www.erstebroker.hu, lgyletek el6tti tajékoztatasrol sz6l6 Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének elémozditasat célzo jogi kévetelményeknek megfelelben késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldzé ligyletkétésre vonatkozo tilalom.
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