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Adidas 76.2 -1.9% Bayer 97.7 1.6% E.On 13.7 0.5% Siemens 96.9 0.8%
Arcelormittal 114 1.4% BMW 87.6 0.5% Fiat 8.0 0.2% Telefonica 11.2 -0.4%
Axa 18.9 -0.8% BNP Paribas 57.0 0.2% Infineon 8.4 -1.0% Thyssenkrupp 18.8 0.5%
Banco Bilbao 8.7 -0.5% Commerzbank 13.2  1.9% Linde 141.2 0.4% Total 476 0.7%
Banco Santander 6.5 0.0% Daimler 65.5 -0.4% Lufthansa 19.2 -1.7%  Unicredit 6.5 -1.7%
BASF 77.8 0.3% Deutsche Bank 321 -1.4% Nokia 53 -3.0%

E|6z6 napi zar6é adatok
Forras: Bloomberg

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kdvetheti valés idében a www.erstemarket.hu honlapon!

Az ArcelorMittal 180 milli6 eurérol majdnem 250 milli6 euréra ndvelte a potencidlis fizetési
kotelezettségét az amerikai hatésagoknak benyujtott, Gzleti évrél szolo mellékletben. Az ok, hogy néhany
hedge fund beperelte a céget a 2006-0s Arcelor akvizicié kapcsan. Akkor a Mittal a részvényesek egy
csoportjanak (6%) 11 Mittal részvényt igértek 7 Arcelor részvényért, amelyet kés6bb (2007-ben) a
tanacsadok (pl. Societe Generale) javaslatara 11-r6l 8-ra csokkentettek. Ezért perel szamos hedge fund
mellett néhany tovabbi Arcelor tulajdonos is, akik egy tarsasagba (Association Actionnaires d’Arcelor)
tomorultek. Az lGgyben részt vevd hedge fundok: az SRM Global, a Lionhart és a Trafalgar. Jelenleg
biintet6jogi eljaras van folyamatban az ArcelorMittal ellen Parizsban annak ellenére, hogy az egyezséget
kovetbéen a Mittal arfolyama annyit emelkedett, hogy a 7 részvény cseréje 8-ra ugyanakkora értéket
jelentett az alapoknak, mint amekkorat az eredeti megallapodas jelentett volna. Mindenesetre a 60-70
millié eurd részvényenként 4 centet jelent. igy a piac nem nagyon foglakozik vele, sét az arfolyam 17
centet emelkedik a reggeli kereskedésen, és ezzel mar a 30 napos mozgdatlagot is attori folfelé.

Az ArcelorMittal francia egységének vezérigazgatdja szerint az acélipar nem tudja majd megemészteni
azt, hogy az EU 40%-kal szeretné csokkenteni a széndioxid kibocsatast 2030-ra. Ez szerinte évi 1
milliard eurd tébblet koltséget jelentene az cégnek. Az ArcelorMittal egyébként 2015-ben valhat
nyereségesseé.

A Banco Bilbao bejelentette, hogy a vallalat pénziigyi igazgatdja 12 év utan tavozik posztjardl, és a
jovBben a stratégiai tanacsadd lesz a bankcsoportnal. Egyuttal digitalis banki diviziét hoznak létre a
véllalatnal, hogy néveljék a versenyképességet.

A Commerzbank péntek délelStt tette kdzzé végleges 2013-as eredményét, ami nem tartalmazott
meglepetést, ugyanis annak tartalma megegyezett az el6zetes eredménnyel. A Bazel 3 szerinti CET1
rata 9% volt év végén, vagyis a bank maris elérte a 2014-es t6kemegfelelési célt. A tbkemegfelelést
2016-ra 10%-ra tervezi ndvelni a német pénzintézet. Az idei évet ismételten kihivast jelentének nevezték
az alacsony kamatkérnyezet miatt, azonban ez sem jelent valtozast a vallalat korabbi kommunikaciéjahoz
képest. A pénteki kereskedésben a Commerzbank a DAX index legjobban teljesité komponense volt.

__ - Commerzbank kereskedés long, vagy akar short iranyba is!

Erste Commerzbank Turbo Warrantok > Részletek

A Lufthansa pilétait tomoritd szakszervezet megszavazta, hogy hajlanddéak sztrajkolni, ha
bérkoveteléseiket nem sikerul érvényesitenitk. Konkrét 1épésekrdl egyelére még nem dontdttek, de azt
bejelentették, hogy husvétkor nem fognak sztrajkba Iépni, valamint hogy munkabesziintetésiket 48
oraval eldre jelzik. A Barclay’s elemzése rdmutat, hogy a Lufthansa bérkdltsége 15%-kal alacsonyabb,
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mint az Air France esetében, de 10-15%-kal magasabb, mint a British Airwaysnél. A
sztrajkfenyegetettség hirére alulteljesitd lehet ma a Lufthansa.

- A Nokia bejelentette, hogy a Microsofttal korabban koétott tranzakciod lezarasat aprilisig el kellett
halasztani, mivel az azsiai hatésagok még vizsgaljak az ugyletet. Az egy hdénapos csuszas negativ,
ugyanakkor nem szamolunk azzal, hogy ennek jelent6s hatasa lenne a részvényarfolyamra nézve.

- A Total vezérigazgatdéja a CNBC-nek nyilatkozva azt mondta, hogy arra szamitanak, hogy az orosz
szankciok nem érintik a vallalatot.

- A Moody’s stabil minésités mellett A3-rél Baa1-re modositotta az Unicredit hitelbesorolasat.
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P/E = P | EPS = Price | Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté eredménnyel

EPS = A vallalat netté eredménye osztva a forgalomban levé részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetésiink hany év alatt téril meg nettdé eredmény szinten.

Az alacsony PE mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (i) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az
elkovetkezd években.

A magas PE mutaté a kovetkezOket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) magas eredménybévilés varhaté az adott és/vagy az
elkovetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacio+ nettdé adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Nettd adossag = Rovid és hosszu tavu adossag 6sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacié 6sszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az add és a pénzligyi eredmény dsszege = Az értékesités arbevétele
csokkentve a cég mikodési koltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikddésébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezd
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutaté a kdvetkezOket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években novekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszkozértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Konyvszerinti érték osztva a részvényszammal

Koényvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszk6zok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezék kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjiik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kdvetkezéket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a nettd
eredmény osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely altaldban az adott orszag kockazatmentes
kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Barath Tibor 1-235-5854 Bereczk Zoltan 1-235-5860
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Csaté David 1-235-5123 Farkas Laszl6 1-235-5895
Hanzli Judit 1-235-5886 Kababik Jozsef 1-235-5124 Kéri Lajos 1-235-5874
Kincse Aron 1-235-5858 Kis Daniel 1-235-5873 Kovacs Zsolt 1-235-5175
Lojis Laszlo 1-235-5849 Varju Péter 1-235-5111

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvanyban foglalt informéaciok az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
111/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrdsokon alapulnak, de azokért a Tarsasadg szavatossagot vagy felel6sséget nem
véllal. A kiadvanyban foglaltak nem minGsitheték befektetésre valo &sztbnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére,
vételére, eladasara vonatkozé felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai
alakulasat olyan tényezbk alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kévetkezményei a Tarsaséagra
nem harithaték at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, tébbszérézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése
kizarélag a Tarsasag elbzetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa idépontjiaban érvényes. Tovabbi részletek:
www.erstebroker.hu, lgyletek el6tti tajékoztatasrol szolo Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elémozditasat célzé jogi kbévetelményeknek megfelelben késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldzé ligyletkdtésre vonatkozo tilalom.
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