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Adidas 79.4 1.0% Bayer 954 -0.2% E.On 13.7 0.8% Siemens 94.7 1.2%
Arcelormittal 109 0.6% BMW 80.8 0.5% Fiat 8.0 -0.6% Telefonica 11.2  0.9%
Axa 18.3 1.3% BNP Paribas 57.7 1.8% Infineon 8.3 0.3% Thyssenkrupp 184 1.4%
Banco Bilbao 8.9 0.9% Commerzbank 12.8  3.4% Linde 1419 0.9% Total 473 1.8%
Banco Santander 6.5 1.3% Daimler 66.1 0.3% Lufthansa 19.0 0.4% Unicredit 6.5 0.5%
BASF 78.1 -0.1% Deutsche Bank 321 2.0% Nokia 55 0.7%

E|6z6 napi zar6é adatok
Forras: Bloomberg

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kdvetheti valés idében a www.erstemarket.hu honlapon!

- Az Adidas arbevétele tébb mint 1,5 milliard dollarral lehet alacsonyabb 2013 és 2015 kozott a
kedvezétlen devizaarfolyamok miatt. A Berenberg szerint az Adidas nem fogja tudni teljesiteni a 2015-es

csokkentette a Berenberg, a jov6 évi el6rejelzést pedig 13%-kal 5,32 eurdra csOkkentették.

- A BMW béviteni szeretné amerikai Uzemét, az eddig gyartott 300.000 darab helyett 400.000 darabra
névelné a kapacitast, a jévében piacra kerllé X7-es modellt is gyartana itt a tarsasag.

- A Commerzbank spanyol, Project Octopus portfélidjaval kapcsolatban ujabb hirek érkeztek. A 4 milliard
euré névértékl portfoliora 3 milliard eurd folotti ajanlatok éreztek a hirek szerint. A Lone Star a JP
Morgan-nel, a Blackstone a Deutsche Bank-kal, az Apollo Global Management pedig a Banco Santander-
rel alt 6ssze a portféli6 megvasarlasara. A kotelezé ajanlatok aprilis 5-ig varhatéak, a Commerzbank a
tranzakciot junius 30-ig le szeretné zarni. Mivel legalabb harom komoly csoport palyazik az eszkézokre,
ezeért szerintlnk az ajanlati arak kozel lesznek a portfdlié 4 milliard eurds értékéhez (nem lesz 1 milliard
eurds kilonbség). Egyébként a bank a leépitendd eszk6zokon (116 milliard eurdrdl 75 milliard euréra)
dsszesen 2,9 milliard eurds veszteségre szamit 2016-ig. igy ha 1 milliard eurd lenne a veszteség ezen a
portfdliébn, az nagyon negativ Uzenet lenne. Korabban a hasonlé méretli angol portfélién 3,5 szazalékos
veszteséget volt kénytelen elkdnyvelni. Most szerintlink ez a kiuldnbdzet sokkal kisebb lehet.

- A Fiat-hoz tartoz6 Chrysler bejelentette, hogy két hénapra bezarja a Detroit-ban talalhaté Viper lizemet,
mert gyenge a kereslet a sportauté irant.

- A Siemens 225 millié dollar értékli szerz6dést nyert a tengerentulon, amelynek keretében 32 dizel-
elektromos mozdonyt kell leszallitania. Az illinoisi Kézlekedési Minisztérium 5 allamot 6sszefogva 225
darab mozdony beszerzésére irt ki palyazatot, az els6 mozdonyt 2016-ban kell szallitani. Az elnyert
tender j6 hir a Siemens-nek, de arfolyamhatasa minimalis.

_ - Commerzbank kereskedeés long, vagy akar short iranyba is!

Erste Commerzbank Turbo Warrantok > Részletek
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P/E = P | EPS = Price /| Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté eredménnyel

EPS = A vallalat netté eredménye osztva a forgalomban levé részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetésiink hany év alatt téril meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (i) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az
elkovetkezd években.

A magas PE mutaté a kovetkezOket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) magas eredménybdvilés varhaté az adott és/vagy az
elkovetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacio+ netté adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Nettd adossag = Rovid és hosszu tavu adossag 6sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacié 6sszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az adé és a pénzligyi eredmény Osszege = Az értékesités arbevétele
csokkentve a cég mikodési koltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikddésébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezd
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutaté a kdvetkezOket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években novekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszkozértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Konyvszerinti érték osztva a részvényszammal

Koényvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszk6zok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezék kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjiik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kdvetkezbket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a nettd
eredmény osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely altaldban az adott orszag kockazatmentes
kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Barath Tibor 1-235-5854 Bereczk Zoltan 1-235-5860
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Csaté David 1-235-5123 Farkas Laszl6 1-235-5895
Hanzli Judit 1-235-5886 Kababik Jozsef 1-235-5124 Kéri Lajos 1-235-5874
Kincse Aron 1-235-5858 Kis Daniel 1-235-5873 Kovacs Zsolt 1-235-5175
Lojis Laszlo 1-235-5849 Varju Péter 1-235-5111

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvanyban foglalt informéciok az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
111/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrdsokon alapulnak, de azokért a Tarsasdg szavatossagot vagy felel6sséget nem
véllal. A kiadvanyban foglaltak nem minGsitheték befektetésre valo &sztbnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére,
vételére, eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A tékepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai
alakulasat olyan tényezbk alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kévetkezményei a Tarsaséagra
nem harithaték at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, tébbszérézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése
kizarélag a Tarsasag elbzetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa idépontjiaban érvényes. Tovabbi részletek:
www.erstebroker.hu, lgyletek el6tti tajékoztatasrol sz6l6 Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének elémozditasat célzo jogi kévetelményeknek megfelelben késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldzé ligyletkétésre vonatkozo tilalom.
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