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Adidas 79.5 -1.1% Bayer 96.8 -0.5% E.On 13.4 -0.7% Siemens 92.3 -0.8%
Arcelormittal 109 -1.8% BMW 80.7 -1.6% Fiat 8.0 0.2% Telefonica 114 1.0%
Axa 18.6 0.0% BNP Paribas 58.7 0.4% Infineon 8.3 -0.9% Thyssenkrupp 19.0 -3.1%
Banco Bilbao 9.1 0.8% Commerzbank 12.6 -1.3% Linde 147.3 -0.5% Total 46.5 0.8%
Banco Santander 6.6 0.7% Daimler 66.7 -1.7% Lufthansa 18.0 -0.6%  Unicredit 6.0 3.0%
BASF 79.5 -0.8% Deutsche Bank 33.6 -1.1% Nokia 57 0.5%

E|6z6 napi zar6é adatok
Forras: Bloomberg

AB

ETa piac arfolyamadatait dijmentesen kdvetheti valds iddben a www.erstemarket.hu honlapon!

Az ArcelorMittal befektetdi tajékoztatot tartott tegnap, amit kdvetéen kozel 2%-ot esett a részvény
arfolyama, annak ellenére is, hogy a 2014-es célokat (8 milliard dollar koruli EBITDA és 15 milliard
dollaros netté eladésodottsag) megerésitette a vallalat. A vezérigazgatd elmondta, hogy arra szamitanak,
hogy az acél iranti globalis kereslet 3,5-4,0%-kal bévilhet, ugyanakkor a kinai gyenge kereslet érzékeny
téma lehet a vallalatnak. A vallalat az ukran események hatasara kénytelen értékesitési stratégiajan
valtoztatni, és az eredetileg az ukran piacra szant termékeket a visszaes6 kereslet miatt mas piacokon
értékesiteni. A FAK teriiletén az acél iranti keresletnévekedés alacsonyabb lehet, mint a vallalat korabbi
prognoézisaban szereplé 1,5-2,5% kozotti elérejelzés. Csalddast jelentett tovabba, hogy a vallalat nem
jelentett be Ujabb koéltséghatékonysagi intézkedéseket.

A Bayer ma megegyezett a Kythera nevl biotechnolégia céggel, hogy az USA-n és Kanadan kivdli
terlletekre visszaadja a végsd kisérleti fazisban levd ATX-101 nev(i készitmény forgalmazasi jogat,
amely a dupla allat (az all alatti tokat) szlinteti meg egy injekcios kezelés formajaban. (A szintetikus
deoxycholic acid szétbombazza a zsirsejteket.) A Bayer azt is elmondta, hogy a Iépésre azért keril sor,
mert mas a stratégia fokusza. A szer végsé fejlesztési fazisban van. A Bayer cserébe 33 millié dollar
értékben kap Kythera részvényeket (ez az értelmezésiink szerint cirka 3,3 szazalék) plusz egy fizetési
igérvényt 51 milli6 dollar értékben, amelyet a Kythera-nak 2024-ig kell kifizetnie. A Bayer még
mérfoldkéfizetésekre is jogosult. Szerintink a hirnek nincs jelentés hatasa a Bayer részvényeire. (A
Kythera gyakorlatilag a varhato jéovahagyas el6tt visszaszerezte a jogokat, és igy az egész vilagon a cég
fogja értékesiteni a varhatéan kelendd szert.)

A Bayer azt is bejelentette, hogy a kanadai hatésagok jévahagytdk az Adempas nevl
vérnyomascsokkent® szerét (riociguat tabletta), amelyet pulmonalis artérias hipertonia kezelésére lehet
alkalmazni. A hir varhaté volt az utan, hogy az USA-ban 2013. oktéber 8-an az FDA mar jévahagyta a
szert. igy e hir kapcsan sem varunk jelentés arfolyamhatast.

A Berenberg kévetni kezdte a Daimler részvényeit, a besorolas vétel, a célarfolyam 80 eurd.

Jol sikerlltek a Fiat csoporthoz tartozé Maserati els6 két hénapos értékesitési adatai. Az eurépai
értékesitések 854 darabra emelkedve meghétszerez6dtek, ami a teljes eladasok 65%-a. Az olasz
eladasok tobb mint tizszeresére emelkedtek, igy dsszesen 228 darab autét adtak el az év els6 két
hénapjaban.

A ThyssenKrupp bejelentette, hogy miutan nem sikerilt értékesiteni a vasutépitéssel foglalkoz6
egységet, bezarjak azt. Az egység mar korabban sem ért el nyereséget, és nem is volt benne ndvekedési
lehetdség, igy bezarasa logikus Iépés. Az (izletag 260 6t foglalkoztat, és mérete a csoporton belll sem
jelentds.

A Total eladhatja a norvég Gina Krog olajmez8ben meglévd részesedését. Az értesilést a Total egyeldre
cafolta. A francia olajgyarté eurdpai térsaihoz hasonléan az elmult negyedévben a gyenge finomitéi
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marzsok és az olajar stagnalasa miatt gyenge szamokat publikalt. A ndvekvé koltségek miatt
befektetéseiket is csdkkentették a tarsasagok.

- A BofAML 6 eurdrol 6,4 euréra modositotta az Unicredit papirokra vonatkozé célarfolyamot, a besorolas
tovabbra is semleges maradt.

Ne maradjon le, ertesiiljon idoben a piaci mozgasokrol!

arfolyam &
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P/E = P | EPS = Price /| Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté eredménnyel

EPS = A vallalat netté eredménye osztva a forgalomban levé részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetésiink hany év alatt téril meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (i) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az
elkovetkezd években.

A magas PE mutaté a kovetkezOket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) magas eredménybdvilés varhaté az adott és/vagy az
elkovetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacio+ netté adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Nettd adossag = Rovid és hosszu tavu adossag 6sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacié 6sszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az adé és a pénzligyi eredmény Osszege = Az értékesités arbevétele
csokkentve a cég mikodési koltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikddésébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezd
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutaté a kdvetkezOket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években novekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszkozértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Konyvszerinti érték osztva a részvényszammal

Koényvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszk6zok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezék kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjiik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kdvetkezbket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a nettd
eredmény osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely altaldban az adott orszag kockazatmentes
kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Barath Tibor 1-235-5854 Bereczk Zoltan 1-235-5860
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Csaté David 1-235-5123 Farkas Laszl6 1-235-5895
Hanzli Judit 1-235-5886 Kababik Jozsef 1-235-5124 Kéri Lajos 1-235-5874
Kincse Aron 1-235-5858 Kis Daniel 1-235-5873 Kovacs Zsolt 1-235-5175
Lojis Laszlo 1-235-5849 Varju Péter 1-235-5111

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvanyban foglalt informéciok az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
111/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrdsokon alapulnak, de azokért a Tarsasdg szavatossagot vagy felel6sséget nem
véllal. A kiadvanyban foglaltak nem minGsitheték befektetésre valo &sztbnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére,
vételére, eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A tékepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai
alakulasat olyan tényezbk alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kévetkezményei a Tarsaséagra
nem harithaték at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, tébbszérézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése
kizarélag a Tarsasag elbzetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa idépontjiaban érvényes. Tovabbi részletek:
www.erstebroker.hu, lgyletek el6tti tajékoztatasrol sz6l6 Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének elémozditasat célzo jogi kévetelményeknek megfelelben késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldzé ligyletkétésre vonatkozo tilalom.
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