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Adidas 83,2 2,9% Bayer 1009 29% E.On 13,7 21% Siemens 95,3 2,2%
Arcelommittal 1,2 2,2% BMW 826 1,8% Fiat 7,7 44% Telefonica 1M1 22%
Axa 18,9 2,9% BNP Paribas 59,1 3,2% Infineon 8,1 26% Thyssenkrupp 19,5 2,8%
Banco Bilbao 9,0 3,4% Commerzbank 129 56% Linde 148,6 2,0% Total 47,0 1,7%
Banco Santander 6,5 2,7% Daimler 67,8 4,4% Lufthansa 18,4 3,1% Unicredit 5,7 54%
BASF 82,0 2,7% Deutsche Bank 34,7 1,8% Nokia 56 25%

El6z6 napi zaré adatok
Forras: Bloomberg

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kovetheti valds idében a www.erstemarket.hu honlapon!

- Az Adidas ma reggel publikalta negyedik negyedéves eredményét. Az arbevétel 3,48 milliard eurd lett,
2%-kal jobb, mint a varakozas. A bruttdé eredményhanyad a varakozasoknak megfeleléen 47,5% lett. Az
adozott eredmény 42 millié eurd volt, szemben a 37,1 millié eurds varakozassal. A javasolt osztalék 1,5
eurd, ami lényegében megegyezik az 1,52 eurds elemz8i konszenzussal. 2014-re a vallalat 830 és 930
millié eurd kozotti adézott eredményt var és arra szamit, hogy az eredményt szamos devizahatas
befolyasolhatja majd. Az elemz8i varakozas 2014-re 1,01 milliard eurd volt, igy a véllalati eldrejelzés
ennél 1ényegesen pesszimistdbb. Az idei évi adozott eredmény goodwill leirds nélkdl 842 millié eurd lett.
A vallalat a braziliai futball VB-hez kapcsolédéan 2 milliard eurds arbevételt var.

A novekedés f6 motorja Dél-Amerika volt 32%-os bdéviiléssel, Kindban 8%, Azsiaban Kina nélkiil
szamitva 15%, mig Eurdpa feltdrekvé részén 11%-os volt a béviilés.

A netté készpénzallomany az év végén 295 millié eurd volt, ami részvényenként 1,4 eurét jelent.

Az arbevétel 2013-ban eurdban szamolva 3%-kal csdkkent, mig valtozatlan devizaarfolyamon szamolva
3% volt a bévilés mértéke.

Az Adidas vezérigazgatojanak megbizatasat 2017 marciusaig meghosszabbitottak.

- A BMW tobb mint 2 milli6 autdé eladasat tervezi az idén, a cél elérését a novekvd kinai és amerikai
kereslet segitheti. Az autégyartonak egy uUjabb észak-amerikai Uzemet kell Iétesitenie, hogy ki tudja
elégiteni az egyre névekv® kereslet, illetve a cég vezérigazgatdja szerint a két kinai Gzemet is tovabb
fogjak béviteni. lan Robertson értékesitési igazgatd szerint az eurdpai piacon is a javulas jelei lathatéak,
a tengerentuli kereslet pedig hamarosan visszatérhet a valsag elétti szintre. Az igazgaté szerint az orosz
piac hosszutavon nagy potencialt jelenthet.

- A Reuters meg nem erdsitett informacio szerint legalabb 10 ajanlat érkezett a Commerzbank spanyol
ingatlanhitel allomanyara, amit a bank értékesiteni szeretne. Az Uugynevezett Octopus hitelallomany 4
milliard euré korlli értéken szerepel a Commerzbank konyveiben, melyek egy része nem teljesitd
hitelallomany. Az ajanlattevék kozott olyan nagy szerepldk lehetnek, mint példaul a Lone Star-JPMorgan,
és a Blackstone-Deutsche Bank parosok, a Cereberus, vagy az Oakiree. Ha tényleg ekkora az
érdeklédés az Octopus portfolié irant, az azt valészindsiti, hogy relative magas aron értékesitheti azt a
Commerzbank, ami pozitiv lenne a bank arfolyamanak szempontjabal.

- ACiti eladasrol semlegesre mingsitette fel a Telefonica részvényeire vonatkozo besorolasat.

- A Thyssenkrupp egy algériai cementgyar megépitésére kapott megbizast, melynek értékérél egyeldre
csak annyit arultak el, hogy 500 millié eurd kérnyékén alakulhat, azonban ennél pontosabb részleteket
nem kdzoltek. A gyar napi termelése 6000 tonna, a termelés varhatéan 2016-ban indulhat meg.

- A Thyssenkrupp nagytulajdonosa, a Cevian a december eleji 11%-rél 15,1%-ra ndvelte részesedését a
vallalatban, és azt tervezi, hogy a kévetkez6 12 hénapban tovabb néveli befolyasat.

~__. Commerzbank kereskedés long, vagy akar short iranyba is!

Erste Commerzbank Turbo Warrantok > Részletek


http://erstebroker.hu/hu/certifikatok.html
http://www.erstemarket.hu/
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P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté6 eredménnyel

EPS = A véllalat nett6 eredménye osztva a forgalomban levé részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetésiink hany év alatt tériil meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az
elkdvetkezd években.

A magas PE mutaté a kdvetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkovetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacié+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Netté adossag = Rovid és hosszu tavu adossag 0sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacioé dsszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az add és a pénziigyi eredmény dsszege = Az értékesités arbevétele
csOkkentve a cég mikodési koltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikodésébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (i) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezé
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutaté a kévetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években névekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Kényvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdényvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszk6zok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelez6k kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kdvetkezéket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely altaldban az adott orszag kockdzatmentes
kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kézott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Barath Tibor 1-235-5854 Bereczk Zoltan 1-235-5860
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Csato David 1-235-5123 Farkas Laszlo 1-235-5895
Hanzli Judit 1-235-5886 Kababik Jézsef 1-235-5124 Kéri Lajos 1-235-5874
Kincse Aron 1-235-5858 Kis Daniel 1-235-5873 Kovacs Zsolt 1-235-5175
Lojis Laszlo 1-235-5849 Varju Péter 1-235-5111

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvanyban foglalt informaciok az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26., tev. eng. szam: E-I1l/324/2008 és
11l/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felelésséget nem
véllal. A kiadvanyban foglaltak nem mindsitheték befektetésre valé 6sztébnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére,
vételére, eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai
alakulasat olyan tényezék alakitjiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra
nem harithaték at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, t6bbszérézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése
kizarélag a Tarsasag elbzetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa idGpontiaban érvényes. Tovabbi részletek:
www.erstebroker.hu, lgyletek el6tti tajékoztatasrél szol6 Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elémozditasat célzé jogi kdvetelményeknek megfelelben késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megel6zé ligyletkdtésre vonatkozo tilalom.
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