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Adidas 844 0,0% Bayer 101,0 00% E.On 14,1 0,0% Siemens 96,3 0,0%
Arcelommittal 11,6 -2,1% BMW 83,7 0,0% Fiat 7,6 03% Telefonica 1,4 -0,3%
Axa 194 -1,3% BNP Paribas 59,5 0,3% Infineon 8,0 0,0% Thyssenkrupp 20,0 0,0%
Banco Bilbao 92 1,0% Commerzbank 13,0 0,0% Linde 149,6 0,0% Total 46,4 0,4%
Banco Santander 6,6 0,8% Daimler 66,9 0,0% Lufthansa 18,8 0,0% Unicredit 59 -01%
BASF 82,8 0,0% Deutsche Bank 354 0,0% Nokia 56 1,4%

El6z6 napi zaré adatok
Forras: Bloomberg

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kovetheti valds idében a www.erstemarket.hu honlapon!

A Bayer bekiildte az ILeVO nevi{ szerét regisztraciéra az amerikai kdrnyezetvédelmi hatésaghoz (EPA).
A szer a szoja hirtelen elhalas szindromajanak (SDS) kezelésére szolgal. Ez egy olyan gombabetegség,
amelyet el6szdér 1971-ben regisztraltak, és a mai napig nincs hatékony ellenszere. A betegség hasonlit a
magyar gyumodlcsdsdkben tapasztal tlizelhaldshoz. A szdja a gomba altal termelt toxinok miatt a
virdgzaskor elpusztul (elszarad), ami a széja egyik legsulyosabb betegsége. A cég szerint az Uj szer mar
2015-ben a termelési szezonban piacon lehet, ha az EPA jéovahagyja. Az USA-ban hatalmas sz6jamez8k
vannak, igy a készitmény nagyon fontos. A hir arfolyamhatasa ugyanakkor csak limitalt lehet.

A BMW bejelentette, hogy megdupldzza motorgyartasi kapacitasat Kinaban. Ennek eredményeképp évi
400 ezer darab motort gyarthatnak majd az azsiai orszagban ottani partnerikkel, a Brilliance China
Automotive Holdings-szal egylttimiikddve. A Iépéssel a BMW az egyik leggyorsabban névekvé piacara
helyezi at a termelést, ezzel csokkenteni tudja egyrészt a szallitasi koltségeket, masrészt az import
adokat is, raadasul a helyi termelés hatasara a devizaarfolyam kockazat is csdkken. Kinaban tavaly 20%-
0s novekedést ért el a BMW (391 ezer autét értékesitettek), de ez elmaradt az Audi 492 ezer darabos
értékesitésétél. A BMW 2012-ig csak Eurdpan belll allitott elé motorokat, az elsé Eurdpan kivdili
motorgyara Kinaban épilt.

A Siemens 64 szélturbinat fog szallitani egy észak-dakotai szélerémii parkhoz. A szélkerekek egyenkénti
kapacitdsa 3MW, az Ujabb megrendelés és a szélkerekek terjedése pozitiv a Siemens szamara, azonban
a hir kapcsan nem szamitunk arfolyam reakciora.

Szakszervezeti forrasok szerint a Thyssenkrupp 1500 fével csokkentheti az alkalmazotti Iétszamot, és
tovabbi 1750 fét kiszervez lengyelorszagi Uzemébdl. A hireket egyelére nem erdsitették meg hivatalosan,
de érdemi arfolyamhatassal a leépités megvaldsulasanak esetén sem szamolunk.

Az Unicredit marcius 11-én fogja publikalni G Uzleti tervét, amiben a 2018-as célok is szerepelni fognak.
A stratégiaban a vallalatokra, az értékvesztett hitelekre és a tObbcsatornas értékesitési modellre
koncentralhat a vallalat.
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P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté6 eredménnyel

EPS = A véllalat nett6 eredménye osztva a forgalomban levé részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetésiink hany év alatt tériil meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az
elkdvetkezd években.

A magas PE mutaté a kdvetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkovetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacié+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Netté adossag = Rovid és hosszu tavu adossag 0sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacioé dsszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az add és a pénziigyi eredmény dsszege = Az értékesités arbevétele
csOkkentve a cég mikodési koltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikodésébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (i) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezé
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutaté a kévetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években névekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Kényvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdényvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszk6zok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelez6k kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kdvetkezéket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely altaldban az adott orszag kockdzatmentes
kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kézott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Barath Tibor 1-235-5854 Bereczk Zoltan 1-235-5860
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Csato David 1-235-5123 Farkas Laszlo 1-235-5895
Hanzli Judit 1-235-5886 Kababik Jézsef 1-235-5124 Kéri Lajos 1-235-5874
Kincse Aron 1-235-5858 Kis Daniel 1-235-5873 Kovacs Zsolt 1-235-5175
Lojis Laszlo 1-235-5849 Varju Péter 1-235-5111

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvanyban foglalt informaciok az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26., tev. eng. szam: E-I1l/324/2008 és
11l/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felelésséget nem
véllal. A kiadvanyban foglaltak nem mindsitheték befektetésre valé 6sztébnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére,
vételére, eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai
alakulasat olyan tényezék alakitjiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra
nem harithaték at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, t6bbszérézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése
kizarélag a Tarsasag elbzetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa idGpontiaban érvényes. Tovabbi részletek:
www.erstebroker.hu, lgyletek el6tti tajékoztatasrél szol6 Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elémozditasat célzé jogi kdvetelményeknek megfelelben késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megel6zé ligyletkdtésre vonatkozo tilalom.
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