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Adidas 86,8 0,1% Bayer 100,8 0,0% E.On 13,9 01% Siemens 95,5 0,5%
Arcelommittal 123 0,1% BMW 850 -1,3% Fiat 75 -01% Telefonica 11,3 -0,5%
Axa 20,0 -0,4% BNP Paribas 58,5 -0,5% Infineon 78 0,3% Thyssenkrupp 20,2 -1,5%
Banco Bilbao 9,0 0,7% Commerzbank 13,3 0,3% Linde 148,7 -01% Total 4.3 -0,3%
Banco Santander 6,6 0,4% Daimler 66,8 -0,3% Lufthansa 18,3 0,9% Unicredit 6,0 0,1%
BASF 82,3 -0,2% Deutsche Bank 358 0,0% Nokia 52 0,3%

El6z6 napi zaré adatok
Forras: Bloomberg

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kovetheti valds idében a www.erstemarket.hu honlapon!

A spanyol hatésagok 16,9 millio eurdra biintették meg a Banco Santander-t, mert a pénzigyi valsag
kirobbanasa el6tti id6szakot vizsgalva komoly hidanyossagokat taldltak az atvalthatd kotvények
ertékesitésével kapcsolatban. A hatdésdgok szerint a kotvényekkel kapcsolatos informéaciokat nem
megfeleléen kdzolték az tgyfelekkel. 2007-ben a Santander 7 milliard eurd értékben adott el kdtvényeket,
amiket kotelez6en a bank sajat részvényeire kellett cserélni. A bank ebbdl a pénzbél finanszirozta az
ABN Amro brazil leanyanak megvasarlasat. A kdtvényeket 2012-ben lehetett atvaltani, de a részvények
értéke addigra mar tébb mint felére esett a valsagnak készdnhetéen.

A Bayer ma tette k6zzé, hogy sikeresen zarultak a klinikai 1ll. fazisu kisérletek a BAY94-9027 nevi
készitménnyel, amely a hemofilia A (legtipikusabb hemofilia, amely elsésorban a férfiakat érinti) esetén
meggatolta a vérzést, raadasul ritkabban volt sziikség az infuziéra. Ez a betegség genetikusan oroklédik,
és altalaban a férfiak szenvednek benne. A sulyos vérzékenységben szenveddket altalaban infuzios
kezelésnek vetik ala, amelynek soran pétoljak a VIl faktort. Az Uj hatéanyag lehetévé tenné, hogy a
vérzékenységben szenvedbk kevesebbszer vegyék igénybe az infuzids kezelést, ezaltal javuljon az
életminéséguk. Habar a vérzékenységben szenveddk szamara ez egy fontos gydgyszer, de a Fold
lakossagabdl csak mintegy 400.000 embert érint a betegség, kozilik is csak mintegy 105.000 &
regisztralt beteg. igy a Bayer méretéhez képest valdsziniileg ez a gydgyszer nem lesz igazan jelentés,
igy az arfolyamhatas is limitalt.

A szénszalas anyagok iranti novekvé keresletnek kdszénhetéen a BMW és az SGL Carbon SE par éven
bellil megépiti masodik k6zds Uzemét. A nemrég bemutatott i3-as modell és a novemberben piacra
kerilé i8-as sportautd karosszéridja is szénszalas, amelynek elénye a kdonnyebb suly, és az ezaltal
csokkend lizemanyag fogyasztas. Az ,i” modelleken kivil az autégyartd palettajaban régéta megtalalhaté
,M” modelleknél is fognak a jov6ben szénszalas anyagot hasznalni. A két cég tébb mint 100 millié eurot
fog befektetni, hogy megduplazza a szénszalas anyagok gyartasat.

Januarban az eurdpai piacon 5,2%-kal emelkedtek az autéértékesitések, igy mar 5 hdnapja névekednek
egyhuzamban az eladasok. Osszesen 967.778 gépjarmivet értékesitettek. Az Egyeslilt Kiralysag (7,6%)
és Németorszag (7,2%) volt a leger6sebb januarban. A BMW eladasai 1,2%-kal 58.164 darabra
emelkedtek, a Daimler 50.829 autét adott el, ami 0,3%-0s zsugorodas az el6z6 évhez képest.

A Jefferies kdvetni kezdte a Deutsche Bank részvényeit, az ajanlas vétel, a célarfolyam pedig 45,1 eurd.

Az E.ON a jovében azokra az erémiivekre szeretne fokuszalni, amelyek kdzvetlenil a fogyasztoknak
szolgaltatjak az energiat. A cég tehat egyre tavolodik a hagyomanyos modelltél, ami azt jelenti, hogy
egyre kevésbé szeretnék az orszagos halézatba taplalni a megtermelt energiat. Az elektromos aramot és
a fltést is kozvetlenll kapnak a haztartasok és a vallalatok is, ami azért elényds, mert Iényegesen
alacsonyabb szallitasi dijakat és kevesebb adét kellene fizetni.

A Fiat nem fog kdnnyen hozzajutni a Chrysler pénzéhez, pedig januarban teljesen megszerezte a
tengerentuli autégyarto felett az ellenérzést. A Fiat netté addssagallomanya nagysagrendileg 10 milliard
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eurd, mig a Chrysler a tavalyi év végén 14,7 milliard dollar likvid eszkbzzel rendelkezett. Az
osztalékfizetés ahhoz a kritériumhoz is kotott, hogy a Chrysler készpénzallomanya meghaladja a 3
milliard dollart, és a két autogyartd kdzotti finanszirozast a Chrysler igazgatésaganak is jova kell hagynia,
ez pedig nem biztos, hogy sima Ugy lesz.

- A Socgen vételrél tartasra vagta az Unicredit papirjaira vonatkoz6 ajanlasat.

Ne maradjon le, ertesiiljon idoben a piaci mozgasokrol!

) e Dijmentes, egyedi arfolyam értesitések az Erste Marketen|
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P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté6 eredménnyel

EPS = A véllalat nett6 eredménye osztva a forgalomban levé részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetésiink hany év alatt tériil meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az
elkdvetkezd években.

A magas PE mutaté a kdvetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkovetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacié+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Netté adossag = Rovid és hosszu tavu adossag 0sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacioé dsszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az add és a pénziigyi eredmény dsszege = Az értékesités arbevétele
csOkkentve a cég mikodési koltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikodésébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (i) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezé
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutaté a kévetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években névekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Kényvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdényvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszk6zok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelez6k kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kdvetkezéket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely altaldban az adott orszag kockdzatmentes
kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kézott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Barath Tibor 1-235-5854 Bereczk Zoltan 1-235-5860
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Csato David 1-235-5123 Farkas Laszlo 1-235-5895
Hanzli Judit 1-235-5886 Kababik Jézsef 1-235-5124 Kéri Lajos 1-235-5874
Kincse Aron 1-235-5858 Kis Daniel 1-235-5873 Kovacs Zsolt 1-235-5175
Lojis Laszlo 1-235-5849 Varju Péter 1-235-5111

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvanyban foglalt informaciok az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26., tev. eng. szam: E-I1l/324/2008 és
11l/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felelésséget nem
véllal. A kiadvanyban foglaltak nem mindsitheték befektetésre valé 6sztébnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére,
vételére, eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai
alakulasat olyan tényezék alakitjiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra
nem harithaték at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, t6bbszérézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése
kizarélag a Tarsasag elbzetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa idGpontiaban érvényes. Tovabbi részletek:
www.erstebroker.hu, lgyletek el6tti tajékoztatasrél szol6 Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elémozditasat célzé jogi kdvetelményeknek megfelelben késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megel6zé ligyletkdtésre vonatkozo tilalom.
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