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Adidas 86.2 1.4% Bayer 993 3.7% E.On 13.7 09% Siemens 944 1.3%
Arcelommittal 121 0.4% BMW 84.7 31% Fiat 72 0.0% Telefonica 1.3 0.6%
Axa 19.7 1.7% BNP Paribas 60.3 23% Infineon 7.7 24% Thyssenkrupp 19.1 -0.8%
Banco Bilbao 9.0 1.8% Commerzbank 132 1.5% Linde 146.1 2.6% Total 43.6 1.5%
Banco Santander 6.5 1.5% Daimler 65.8 3.6% Lufthansa 18.0 1.8% Unicredit 58 1.9%
BASF 80.0 2.0% Deutsche Bank 357 1.5% Nokia 54 -0.2%

El6z6 napi zaré adatok
Forras: Bloomberg

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kovetheti valds idében a www.erstemarket.hu honlapon!

- A Banco Bilbao tovabbi (Tier 1, vagy mas néven CoCo) atvalthaté koétvény kibocsatasat tervezi 1,5
milliard eurd értékben. A kupon 7 szazalék korll alakulhat. Ezek olyan kétvények, amelyekre a kupont
csak bizonyos feltételek esetén fizeti ki a bank. Ha a tékemegfelelés 5,125 szazalék ala csokken, akkor a
kotvények részvénnyé alakulnak at. Ezt a specialis tdke elemet a valsag soran vezették be, és direktben
noveli a bankok t6kemegfelelését. Kamatkdltséglk altalaban magas, de kissé elmarad a t6kekoltségtél.
Példaul ilyennel rendelkezik itthon az FHB bank is mintegy 30 milliard forint értékben. A hirnek nincs
jelentds hatasa az arfolyamra.

- A BMW csoport publikalta januari értékesitési adatait, dsszesen 139.892 darab gépkocsit értékesitettek
az év els6 honapjaban, ami 7,8%-o0s névekedést jelent tavalyhoz képest. Minden idék legerésebb januari
értékesitési adatairdl adott szamot a BMW. lan Robertson igazgatdsagi tag szerint az tavalyi erés bazis
utan jol kezdédott az év a BMW szamara, és 2014-ben is tovabb bévilhet az értékesités.

- Sajtéhirek szerint 40 fidkot tervez bezarni Franciaorszagban a BNP Paribas. A bank kérilbelll 2200
fiokkal rendelkezik, igy a bezaras kevesebb, mint a fiokok 2%-at érintené, vagyis messze nem
beszélhetink tdmeges bezarasrdl. Az esetleges koltségmegtakaritas is minimalis lehet, igy
arfolyamhatasra nem szamitunk.

- A Daimler lépéseket tesz annak érdekében, hogy teljesiteni tudja idei céljait. A tarsasagnak tovabbi
kapacitdsokra lesz sziiksége az Uj generaciés kompakt autok dsszeszereléséhez, mondta el tegnap a
cég vezérigazgatdja. Az autégyartonak ujabb gyaregységekre is sziksége lesz Eurdpan kivil, a cég
egyuttmiikddési targyalasokat folytat a Nissan-nal.

- A Linde bejelentette, hogy két, hidrogén elballitasara alkalmas lGzemet fog leszallitani Oroszorszagba. A
megrendelés teljes értéke 120 millié eurd, ami a csoport éves arbevételének kevesebb, mint 1%-a, vagyis
bar a hir pozitiv, de nem jelentds, igy arfolyamhatasra nem szamitunk.

- A Lufthansa jaratok kihasznaltsaga 0,8 szazalékponttal, 75,6%-ra emelkedett. A kapacitas 1,6%-kal, mig
az utaskilométerek szama 2,6%-kal ndvekedett. A jaratok szdma 1,2%-kal csdkkent. A teherszallitasi
Uzletagban a forgalom 4,2%-kal emelkedett, de a kapacitds ennél nagyobb mértékben emelkedett, igy a
kihasznaltsag 66,5%-ra esett vissza.

- A Total negyedik negyedévi addzott eredménye 2,47 millidrd eurd lett, ami elmaradt a vart 2,57 milliard
eurdtol. Az eredmény 19%-kal lett alacsonyabb, mint egy évvel korabban. Az eredmény csokkenéséhez
tobb tényez6 jarult hozza: a névekvd furasi koliségek, a finomitéi marzsok szikilése, valamint, hogy a
brent tipusu olaj arfolyama 0,7%-ot csOkkent az el6z6 év negyedik negyedévéhez képest. Egy tonna
finomitott terméken csak 10,1 dollaros profitot ért el a vallalat, mig egy évvel korabban ez még 33,9 dollar
volt. A szénhidrogén kitermelés kismértékben, 0,5%-kal napi 2,28 milli6 hordéra csdkkent. 2015-re a
kitermelést 2,6 millio horddéra tervezi névelni a vallalat. A kutatasi koltségvetés 2014-ben is szinten
marad, 2,8 milliard dollart tesz ki. A vallalat részvényenként 61 eurécentes negyedéves osztalékra tett
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javaslatot, ami 3,4%-0s ndvekmény. A Total egyuttal bejelentette, hogy eredménykimutatasa a jovében
mar dollarban fog készllni, de az osztalékot ettél fliggelemuil euréban fogja fizetni.

Az Unicredit csoport bejelentette, hogy a terjeszkedés érdekében 2,5 milliard eurét fog befektetni a

kovetkezd 3 évben. A terjeszkedés egyik Iépése, hogy Tordkorszagban 60 uj fiokot nyitnak. A hir kapcsan
nem szamitunk arfolyamhatasra.

Ne maradjon le, értesiiljon idoben a piaci mozgasokrol!

1 My Dijmentes di arfolyam e az Erste Marketen!

> Részletek


https://www.erstemarket.hu/pages/mi-a-myerstemarket
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P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté6 eredménnyel

EPS = A véllalat nett6 eredménye osztva a forgalomban levé részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetésiink hany év alatt tériil meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az
elkdvetkezd években.

A magas PE mutaté a kdvetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkovetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacié+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Netté adossag = Rovid és hosszu tavu adossag 0sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacioé dsszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az add és a pénziigyi eredmény dsszege = Az értékesités arbevétele
csOkkentve a cég mikodési koltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikodésébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (i) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezé
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutaté a kévetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években névekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Kényvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdényvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszk6zok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelez6k kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kdvetkezéket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely altaldban az adott orszag kockdzatmentes
kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kézott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Barath Tibor 1-235-5854 Bereczk Zoltan 1-235-5860
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Csato David 1-235-5123 Farkas Laszlo 1-235-5895
Hanzli Judit 1-235-5886 Kababik Jézsef 1-235-5124 Kéri Lajos 1-235-5874
Kincse Aron 1-235-5858 Kis Daniel 1-235-5873 Kovacs Zsolt 1-235-5175
Lojis Laszlo 1-235-5849 Varju Péter 1-235-5111

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvanyban foglalt informaciok az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26., tev. eng. szam: E-I1l/324/2008 és
11l/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felelésséget nem
véllal. A kiadvanyban foglaltak nem mindsitheték befektetésre valé 6sztébnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére,
vételére, eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai
alakulasat olyan tényezék alakitjiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra
nem harithaték at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, t6bbszérézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése
kizarélag a Tarsasag elbzetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa idGpontiaban érvényes. Tovabbi részletek:
www.erstebroker.hu, lgyletek el6tti tajékoztatasrél szol6 Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elémozditasat célzé jogi kdvetelményeknek megfelelben késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megel6zé ligyletkdtésre vonatkozo tilalom.
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