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Adidas 914 -1.9% Bayer 1024 -1.8% E.On 13.8 0.7% Siemens 98.0 -1.0%
Arcelommittal 126 -1.1% BMW 846 -1.5% Fiat 76 26% Telefonica 121 -1.0%
Axa 19.5 -2.1% BNP Paribas 58.5 -0.5% Infineon 7.6 -1.7% Thyssenkrupp 18.9 -0.1%
Banco Bilbao 9.3 -1.0% Commerzbank 133 1.6% Linde 148.8 -0.9% Total 439 -0.8%
Banco Santander 6.6 -0.7% Daimler 65.1 -1.3% Lufthansa 18.0 -21% Unicredit 5.7 -2.6%
BASF 79.6 -1.0% Deutsche Bank 37.3 -0.6% Nokia 51 -10.7%

El6z6 napi zaré adatok
Forras: Bloomberg

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kdvetheti valds idében a www.erstemarket.hu honlapon!

- A BASF-hez tartozé Wintershall 8 Uj licencet kapott Norvégiaban, melyek kézil 5 esetben a német
vallalat lesz az operator is, igy 6sszesen mar 40 engedéllyel rendelkezik a cég Norvégiaban. Pénzigyi
részleteket azonban egyel6re nem hoztak nyilvanossagra, ennek ellenére pozitiv arfolyam reakciot
tartunk elképzelhetének.

- A BASF szamos intézkedést fog végrehajtani a kozeljbv8ben a papirgyartdshoz szikséges kémiai
anyagokkal foglalkoz6 (izletagban, hogy tovabb noévelje a versenyképességet. A csbkkend piaci
keresletre reagalva csokkenti az éves kapacitasat a tarsasag. Az atalakitas részeként 250 munkahely fog
megszinni 2015-ig.

- Az RBC véleménye szerint a francia bankoknal 2016-ra normalizalédhat a nyereségesség, ezért a
SocGen, a BNP Paribas és a Credit Agricole célarat is megemelték.

- Az Eurdpai Unié szigoritana korabbi javaslatat, és egyes bankok esetében a sajat szamlas kereskedést
mar 2017 januarjatél megtiltana, a korabbi javaslatban szerepld 2018 januarja helyett. Ha ez megvalosul,
akkor a bankoknak gyorsabban kell kiszervezni ezt a tevékenységet, ami negativ, azonban mivel jelenleg
csak egy javaslatrdl van szo, igy nem szamitunk negativ arfolyam reakciéra.

- Tovabb folytatodik a Daimler &ltal hasznalt hitéfolyadék kordli vita, azok utan, hogy egy néhany
hénappal korabbi dontés értelmében a Daimler végll is forgalmazhatja gépkocsijait Franciaorszagban.
Most ugyanis az EU igyekszik sirgetni Németorszagot, hogy kotelezze a Daimlert a kérnyezetbaratabb,
Uj hitéfolyadék alkalmazasara. A kissé negativ hir kapcsan nem szamitunk arfolyamhatasra.

- Meg nem er6sitett informacidok szerint a Fiat és a Chrysler egyesilését kovetéen a tarsasag
részvényeinek f6 piaca New Yorkba fog atkerlini, azonban varhatéan az olasz tézsdén is
kereskedhetbek lesznek a részvények. Ezen kivil egy olyan informacio is napvilagot latott, hogy a
tarsasag székhelye adézasi okokbdl az Egyesilt Kiralysag lesz, annak ellenére is, hogy a vallalat
kézpontja nem itt lesz, azonban arr6l még nem sziiletett déntés, hogy honnan fogjak iranyitani az uj
vallalatot.

- Csalddasként értékelték a befekteték a Nokia tegnap délben kozzétett negyedik negyedéves
gyorsjelentését, melynek hatasara 5,8 eurérdl nap végére egészen 5,1 eurdig esett a finn cég arfolyama.
A befektet6k figyelmének kdzéppontjaban a folytatodo tevékenység, azon beliil is féleg a haldézatépitéssel
foglalkozd6 NSN eredménye allt, ami arbevétel és eredmény tekintetében is elmaradt a varakozastol. A
folytatédo, vagyis mobilgyartas nélkili arbevétel 21%-al maradt el az egy évvel korabbi értéktél. A
készpénz allomanyban atmeneti csdkkenés fedezhetd fel, amit az eredményez, hogy a Siemens-nek mar
kifizették az NSN vételarat, ugyanakkor a Microsofttol még nem kaptak meg az értékesitett egység
ellenértékét. Az NSN 3,1 milliard eurds bevételt ért el, ami alacsonyabb a vart 3,2 milliardnal, radadasul az
operativ eredményhanyad is a vallalat prognézisanak alsé felében alakult. Az operativ eredményhanyad
11,2% lett, mig a varakozas 8-16% volt. Az elsé negyedévre 1-9% kozotti operativ eredményhanyadot
var a tarsasag, ami szintén csalddast okozhatott a befektetéknek. A navigacidés Uzletag, a HERE
eredménye a vartnak megfelel6en alakult, azonban csoportszinten ez nem szamit jelentds tételnek.

~__ Commerzbank kereskedés long, vagy akar short iranyba is!

Erste Commerzbank Turbo Warrantok

> Részletek


http://erstebroker.hu/hu/certifikatok.html
http://www.erstemarket.hu/
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P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté6 eredménnyel

EPS = A véllalat nett6 eredménye osztva a forgalomban levé részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetésiink hany év alatt tériil meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az
elkdvetkezd években.

A magas PE mutaté a kdvetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkovetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacié+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Netté adossag = Rovid és hosszu tavu adossag 0sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacioé dsszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az add és a pénziigyi eredmény dsszege = Az értékesités arbevétele
csOkkentve a cég mikodési koltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikodésébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (i) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezé
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutaté a kévetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években névekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Kényvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdényvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszk6zok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelez6k kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kdvetkezéket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely altaldban az adott orszag kockézatmentes
kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kézott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Barath Tibor 1-235-5854 Bereczk Zoltan 1-235-5860
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Csato David 1-235-5123 Farkas Laszlo 1-235-5895
Hanzli Judit 1-235-5886 Kababik Jézsef 1-235-5124 Kéri Lajos 1-235-5874
Kincse Aron 1-235-5858 Kis Daniel 1-235-5873 Kovacs Zsolt 1-235-5175
Lojis Laszlo 1-235-5849 Varju Péter 1-235-5111

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvanyban foglalt informaciok az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26., tev. eng. szam: E-I1l/324/2008 és
11l/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felelésséget nem
véllal. A kiadvanyban foglaltak nem mindsitheték befektetésre valé 6sztébnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére,
vételére, eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai
alakulasat olyan tényezék alakitjiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra
nem harithaték at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, t6bbszérézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése
kizarélag a Tarsasag elbzetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa idGpontiaban érvényes. Tovabbi részletek:
www.erstebroker.hu, lgyletek el6tti tajékoztatasrél szol6 Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elémozditasat célzé jogi kdvetelményeknek megfelelben késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megel6zé ligyletkdtésre vonatkozo tilalom.



http://www.erstebroker.hu/
http://www.erstemarket.hu/

