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Adidas 909 0.0% Bayer 1014 0.0% E.On 13.5 0.0% Siemens 100.3 0.0%
Arcelommittal 13.0 0.2% BMW 86.3 0.0% Fiat 74 35% Telefonica 125 0.6%
Axa 201 0.0% BNP Paribas 57.7 -1.3% Infineon 7.7 0.0% Thyssenkrupp 18.9 0.0%
Banco Bilbao 9.7 0.4% Commerzbank 13.5 0.0% Linde 1491 0.0% Total 4.1 0.9%
Banco Santander 6.7 -0.3% Daimler 65.9 0.0% Lufthansa 179 0.0% Unicredit 6.0 -0.9%
BASF 794 0.0% Deutsche Bank 384 0.0% Nokia 5.8 -0.6%

El6z6 napi zaré adatok
Forras: Bloomberg

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kovetheti valds idében a www.erstemarket.hu honlapon!

- A Bayer ma nyilvanos ajanlatot tett az Algeta ASA norvég gyogyszergyartod részvényeire 362 koronas
arfolyamon. Az ajanlat minimum a részvények 90 szazalékara vonatkozik, a tranzakcié 2,1 milliard eurdra
rug. A két cég egyiitt fejlesztette a Xofigo nevi, radim-223 di-klorid tartalmu gyogyszert, amit a nem
operalhatd prosztata rak gyogyitasara hasznalnak, és az USA-ban tavaly novemberben hagytak jova a
hatésagok. Az ajanlat a december 19-i egyezség alapjan jott l1étre, vagyis nem meglepetés. A Bayer-nek
éppen a megallapodasbdl kdvetkezben el6zetes vételi joga van a részvények 14 szazalékara, amely a
management és az Algeta legnagyobb részvényesének, a HealthCap-nek a részvényeit jelenti. A
december 19-i egyezség elbtt az Algeta részvényei 270 korona korul forogtak, amelyek azonnal 360
korona kézelébe ugrottak (+33%) az egyezség hallatan. A hir 6sszességében a vartnak megfeleld, ezért
arfolyamhatasa sincs.

- A Deutsche Bank tegnap varatlanul koézzétette elézetes negyedik negyedévi eredményét, ami
lényegében egy profitfigyelmeztetés, ugyanis a tarsasag 1,15 milliard eurés adozas el6tti veszteségrél
szamolt be, mig a Bloomberg &ltal megkérdezett elemz8k varakozasa 628,5 millié eurés addzas el6tti
profit volt. A vartnal Iényegesen gyengébb eredményt harom tényez8 okozta: 528 millié eurd értékben a
jogi céltartalékolas, 623 millio eurd értékben a hitelelemek atértékelése és 509 millié eurd értékben az
atalakitasi koltségek. A hitelezési céltartalék a negyedik negyedévben 689 milli6 euréra emelkedett a
harmadik negyedévi 512 millid eurérol. Egyébként a negyedik negyedévben 16%-kal csokkent a bank
arbevétele els6sorban a kotvény és deviza Uzletdg visszaesése miatt. A negativ hir hatasara a reggeli
hataridés kereskedésben 3,4%-ot esett a részvény arfolyama. Véleménylunk szerint a profitwarning
hatasara a korabban hagyott rés, 36,8-37,4 eur6 kérnyékéig eshet az arfolyam.

- E.ON: A német energetikaligyi miniszter szandéka szerint 10-20%-kal csOkkentené a szarazfoldon
szélkerekekkel elballitott elektromos aram kotelezd atvételi arat 2015-ig a jelenlegi értékrdl. A jelenleg
érvényben |évé magas kotelezé atvételi ar eredményeként a megujulé energia, kiilénésen a szélenergia
nagyon népszerlveé valt Németorszagban, jelenleg a teljes aramtermelés korilbelll 20%-at adja, ami
felnyomja a villamos aram arat. Az alacsonyabb koételezd atvételi ar pozitiv lehetne az aramszolgaltatok
szempontjabdl.

- A Fiat érdekeltségébe tartozd Chrysler decemberi eladasai az el6z6 évvel dsszehasonlitva 16%-kal, 188
ezerre emelkedtek.

- A UBS megemelte a Lufthansa eredményvarakozasait. Az elemz6haz 3%-kal névelte a 2014-es EPS
varakozast és 4%-kal 2015-0s elbrejelzését, egyuttal a legkedveltebb légitarsasagokat tartalmazé listara
is felrakta a német légitarsasagot.

- A Thyssenkrupp vezerigazgatéja megerdGsitette a tarsasag 1 milliard eurd koruli EBIT varakozasat. A
jovével kapcsolatban elmondta, hogy elsésorban Eurdopan kival, Amerikaban és Azsidban terveznek
terjeszkedni.

Iratko_;zon fel hirleveleinkre!

Elemzd patunk napi rendszereséqggel ad tajékoztatast a piac allasardl és a
rol. > Feliratkozas
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P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté6 eredménnyel

EPS = A véllalat nett6 eredménye osztva a forgalomban levé részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetésiink hany év alatt tériil meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az
elkdvetkezd években.

A magas PE mutaté a kdvetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkovetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacié+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Netté adossag = Rovid és hosszu tavu adossag 0sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacioé dsszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az add és a pénziigyi eredmény dsszege = Az értékesités arbevétele
csOkkentve a cég mikodési koltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikodésébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (i) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezé
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutaté a kévetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években névekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Kényvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdényvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszk6zok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelez6k kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kdvetkezéket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely altaldban az adott orszag kockézatmentes
kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kézott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Barath Tibor 1-235-5854 Bereczk Zoltan 1-235-5860
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Csato David 1-235-5123 Farkas Laszlo 1-235-5895
Hanzli Judit 1-235-5886 Kababik Jézsef 1-235-5124 Kéri Lajos 1-235-5874
Kincse Aron 1-235-5858 Kis Daniel 1-235-5873 Kovacs Zsolt 1-235-5175
Lojis Laszlo 1-235-5849 Varju Péter 1-235-5111

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvanyban foglalt informaciok az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26., tev. eng. szam: E-I1l/324/2008 és
11l/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felelésséget nem
véllal. A kiadvanyban foglaltak nem mindsitheték befektetésre valé 6sztébnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére,
vételére, eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai
alakulasat olyan tényezék alakitjiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra
nem harithaték at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, t6bbszérézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése
kizarélag a Tarsasag elbzetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa idGpontiaban érvényes. Tovabbi részletek:
www.erstebroker.hu, lgyletek el6tti tajékoztatasrél szol6 Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elémozditasat célzé jogi kdvetelményeknek megfelelben késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megel6zé ligyletkdtésre vonatkozo tilalom.
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