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Adidas 87.7 -0.7% Bayer 969 09% E.On 13.6 01% Siemens 94.6 0.2%
Arcelormittal 124 0.8% BMW 822 -0.5% Fiat 5.4 -04% Telefonica 1.5 0.1%
Axa 18.5 -0.3% BNP Paribas 534 0.7% Infineon 7.5 0.7% Thyssenkrupp 17.2 1.4%
Banco Bilbao 85 0.9% Commerzbank 10.7 1.9% Linde 1471 -0.7% Total 43.0 0.1%
Banco Santander 6.3 0.9% Daimler 59.5 -0.1% Lufthansa 15.3 -0.6% Unicredit 5.2 1.2%
BASF 75.8 -0.1% Deutsche Bank 340 -04% Nokia 59 3.2%

El6z6 napi zaré adatok
Forras: Bloomberg

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kovetheti valds idében a www.erstemarket.hu honlapon!

Egy francia gazdasagi lobbi, melynek az ArcelorMittal és a Total is tagja, azt probalja elérni, hogy a
kormanyzati szandékkal szemben ne az energiaintenziv iparagakra kivetett kildnaddval finanszirozzak a
meguijulé energia terjedését, ugyanis a magasabb adé rontana az energiaintenziv iparagak
versenyképességét. Németorszag példaul addkedvezménnyel probalja megdrizni, mikdzben az a trend,
hogy az olcsé energia jelentette versenyelény érdekében Amerikéba telepilnek a vallalatok. Ha a francia
jogalkotok mégis extra adét vezetnek be, az negativ lenne az ArcelorMittal és a Total szamara is.

Az Axa kozzétette a 2013-ra vonatkozd6 munkavallaléi részvényprogram keretében veégrehajtott
tékeemelés eredményét. 22.000 munkavallalé vett részt benne, 14,38 és 15,64 eurdn jutottak az
Osszesen 19 millié Uj részvényhez (az Axa tegnapi zaré ara 18,45 eurd volt). Az Uj részvényeknek
készénhetéen a higulas 0,8 szazalékra tehetd. Az Uj részvények darabszama négy napi atlagos
forgalomnak felel meg. Nem zarhatd ki, hogy a részvények egy része januarban megjelenik a tézsdén, de
nem szabad elfelejteni, hogy a munkavallalok egyébként is 7,11 szazalékos részesedéssel rendelkeznek
a cégben. Az arfolyam az elmult napokban az emelkedd trendcsatorna aljara esett, vagyis ugy tinik,
hogy a higulas mar korabban bearazédott, azaz tovabbi jelentésebb arcsdkkenésre egyelbre nem
szamitunk.

A Goldman Sachs eladasra mindsitette le a Banco Santander részvényeit.

A Moody’s jelezte, hogy a hitelmindsités szempontjabdl negativ a BNP Paribas azon lépése, hogy
megvasarolja a BGZ bankot. A hitelmindsit6 szamitasai szerint a Basel 3 szerinti core tier 1 rata 10,8%-
rol 10,1%-ra csoOkkenhet a BGZ megvasarlasa és a BNP Fortis 25%-0s allami részesedésének
megvasarlasat kévetéen. A BGZ hitelminésége gyengébb, mint a BNP Paribas-¢é, igy a tranzakcio
eredményeként a bankcsoport portfolidminésége romolhat.

A Nokia akar 355 milli6 eurét is hajlandé fizetni az indiai hatésagoknak (ami 270 millié euréval magasabb
a korabban ismert dsszegnél) annak érdekében, hogy engedélyezzék az indiai gyar és az eszkdzdok
transzferalasat a Microsoft szaméara. A Nokia addhatésaggal folytatott vitaja mar honapokkal korabbra
nyulik vissza, azonban most ismét aktualis lett a Microsoft tranzakcidja kapcsan. A kildnbozet, amit a
hirek szerint a Nokia hajlandé lenne fizetni 7 eurd cent részvényenként , ami az arfolyam 1,2%-a, igy
mérsékelt arfolyamcsokkenésre szamitunk ma.

A Barclays 2014-es kedvenc eurdpai részvényeit tartalmazo listajara felkerilt a Siemens és az Infineon
is, ami pozitiv hir az érintett vallalatok szamara.

=W Vegyeigénybe az adokedvezményeket, nyisson TBSZ-t!
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P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté6 eredménnyel

EPS = A véllalat nett6 eredménye osztva a forgalomban levé részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetésiink hany év alatt tériil meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az
elkdvetkezd években.

A magas PE mutaté a kdvetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkovetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacié+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Netté adossag = Rovid és hosszu tavu adossag 0sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacioé dsszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az add és a pénziigyi eredmény dsszege = Az értékesités arbevétele
csOkkentve a cég mikodési koltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikodésébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (i) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezé
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutaté a kévetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években névekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Kényvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdényvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszk6zok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelez6k kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kdvetkezéket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely altaldban az adott orszag kockézatmentes
kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kézott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Barath Tibor 1-235-5854 Bereczk Zoltan 1-235-5860
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Csato David 1-235-5123 Farkas Laszlo 1-235-5895
Hanzli Judit 1-235-5886 Kababik Jézsef 1-235-5124 Kéri Lajos 1-235-5874
Kincse Aron 1-235-5858 Kis Daniel 1-235-5873 Kovacs Zsolt 1-235-5175
Lojis Laszlo 1-235-5849 Varju Péter 1-235-5111

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvanyban foglalt informaciok az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26., tev. eng. szam: E-I1l/324/2008 és
11l/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felelésséget nem
véllal. A kiadvanyban foglaltak nem mindsitheték befektetésre valé 6sztébnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére,
vételére, eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai
alakulasat olyan tényezék alakitjiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra
nem harithaték at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, t6bbszérézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése
kizarélag a Tarsasag elbzetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa idGpontiaban érvényes. Tovabbi részletek:
www.erstebroker.hu, lgyletek el6tti tajékoztatasrél szol6 Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elémozditasat célzé jogi kdvetelményeknek megfelelben késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megel6zé ligyletkdtésre vonatkozo tilalom.
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