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Adidas 87.7 -0.6% Bayer 954 -01% E.On 13,5 -1.3% Siemens 93.2 1.1%
Arcelormittal 124 -1.2% BMW 81.5 -1.0% Fiat 5.5 -3.7% Telefonica 1.5 1.5%
Axa 182 -1.9% BNP Paribas 519 -1.7% Infineon 7.4 01% Thyssenkrupp 17.2  0.5%
Banco Bilbao 84 -2.6% Commerzbank 104 -1.8% Linde 146.3 0.5% Total 42.6 -1.5%
Banco Santander 6.2 -2.0% Daimler 58.3 -21% Lufthansa 15.3 -0.7% Unicredit 51 -2.5%
BASF 749 -1.1% Deutsche Bank 33.8 -1.7% Nokia 5.7 -1.0%

El6z6 napi zaré adatok
Forras: Bloomberg

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kovetheti valds idében a www.erstemarket.hu honlapon!

- A Citi elemzéinek egyik kedvenc cége 2014-re az Adidas az eurdpai fogyasztoi termékek csoporton
beliil. Tobbek kézott szeretik még a Dixons-t és Kingfisher-t.

- A Daimler csoporthoz tarozé Mercedes Benz publikalta a novemberi értékesitési adatokat, ami 10,9%-os
évesitett ndvekedést mutatott. Azsidban 24,6%-os volt a ndvekedés, a NAFTA orszagokban (USA,
Kanada, Mexikd) 12,3% volt a bovilés mértéke. Eurdpaban is névekedni tudott a marka, de ennek
mértéke meglehetésen csekély volt, mindéssze 1,1%. A modellpaletta tekintetében ismételten az alsé
szegmensben volt er6teljes novekedés, kdszdnhetben az Uj B és CLA modelleknek. A szegmens
arbevétele 53,8%-ot ndvekedett. A szintén Uj S modell is jelentds névekedést tudott elérni, a felsé
kategoriaban 33,1%-kal emelkedett az értékesités.

- A Deutsche Bank bejelentette, hogy 200 munkatarsat bocsatja el, akik kilénb6zd nyersanyagokkal
foglalkoztak a bankon belll. Az Uzletdg egyuttal egy masik szervezeti egységhez keril &t. A bank
kdézleménye szerint a mostani lépés nem érinti a jovedelmezdségi kilatasokat, ettél fliggetlenil inkabb
negativ értékeljik a hirt, azonban jelentés arfolyamhatasra nem szamitunk.

- A Siemens Infrastructure & Cities szegmensének vezérigazgatdja beszélt a divizié terveirdl tegnap a
befektetdi napon. Elmondta, hogy a koéltséghatékonysagi intézkedéseknek kdszonhetéen jovére ujra 7
szazalék kornyékére emelkedhet a Siemens arbevételének cirka 23 szazalékat add szegmens
eredménye. Ez azt jelenti, hogy 1,2 milliard eur6 kdrnyékére emelkedhet a divizié Gzemi eredménye,
amely mintegy 20 szazalékkal haladna meg a 2012-es eredményt. Ezt gy érik el, hogy az Uzletagban 5
ezer fével csdkkentik a Iétszamot (a cégcsoporton belll eltervezett 15 ezerbdl), és ezen tul a haztartasok
résére nyujtott szolgéaltatdsok és termékek nagyobb fékuszt kapnak, ugyanis ennek a nyereségtartalma
magasabb, mint példaul a vonatgyartdsé. Ez praktikusan az okos haztartasi mérdk gyartasat és a
hozzajuk fiz6d6 szolgaltatast jelenti. A részvény arfolyam a mai korrekcioban kis emelkedést mutat,
azutan, hogy mélyen a 20 és 30 napos mozgdatlag ala esett az elmult napokban.

- A Telefonica-t 6,3 milli6 dollarra blntették Braziliaban, mert megsértette a trosztellenes egyezséget
azzal, hogy a mobil piacon tul nagyra novekedett. Ugyanis a spanyol telefon drias birtokolja a 29
szazalékos piaci részesedéssel rendelkez6 Vivo 100 szazalékat, és a 27 szazalékos piaci részesedéssel
rendelkezé Tim 66 szazalékat, amelyben raadasul 70 szazalékra tervezte nodvelni részesedését. A
hatarozat azt is kimondja, hogy csdkkentenie kell a piaci részesedését, amely tulajdonrész eladasokkal
jarhat. A buntetés 6nmagaban nem jelent6s, hiszen 0,1 eurdécentre azaz kevesebb, mint 0,1 szazalékra
rug részvényenként. Viszont az esetleges kényszerértékesités kellemetlen lehet a cég szamara.

- A Thyssenkrupp hitelbesorolasat ,BBB-,-rél ,BB+” mindsitésre rontotta a Fitch, ezzel most mar nem
befektetési, hanem spekulativ kategériaba tartoznak a vaéllalat kétvényei a hitelminésité megitélése
szerint. A hir negativ, ugyanis a Iépés hatasara ndvekedhet a vallalat finanszirozasi koltsége, ami
negativan hat az eredményre.

- A HSBC 51 eur6s célarral és felllsulyozasi javaslat megfogalmazasaval elkezdte a Total részvények
kdvetését.

=W Vegye igénybe az adokedvezményeket, nyisson TBSZ-t!
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P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté6 eredménnyel

EPS = A véllalat nett6 eredménye osztva a forgalomban levé részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetésiink hany év alatt tériil meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az
elkdvetkezd években.

A magas PE mutaté a kdvetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkovetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacié+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Netté adossag = Rovid és hosszu tavu adossag 0sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacioé dsszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az add és a pénziigyi eredmény dsszege = Az értékesités arbevétele
csOkkentve a cég mikodési koltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikodésébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (i) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezé
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutaté a kévetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években névekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Kényvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdényvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszk6zok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelez6k kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kdvetkezéket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely altaldban az adott orszag kockézatmentes
kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kézott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Barath Tibor 1-235-5854 Bereczk Zoltan 1-235-5860
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Csato David 1-235-5123 Farkas Laszlo 1-235-5895
Hanzli Judit 1-235-5886 Kababik Jézsef 1-235-5124 Kéri Lajos 1-235-5874
Kincse Aron 1-235-5858 Kis Daniel 1-235-5873 Kovacs Zsolt 1-235-5175
Lojis Laszlo 1-235-5849 Varju Péter 1-235-5111

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvanyban foglalt informaciok az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26., tev. eng. szam: E-I1l/324/2008 és
11l/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felelésséget nem
véllal. A kiadvanyban foglaltak nem mindsitheték befektetésre valé 6sztébnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére,
vételére, eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai
alakulasat olyan tényezék alakitjiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra
nem harithaték at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, t6bbszérézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése
kizarélag a Tarsasag elbzetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa idGpontiaban érvényes. Tovabbi részletek:
www.erstebroker.hu, lgyletek el6tti tajékoztatasrél szol6 Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elémozditasat célzé jogi kdvetelményeknek megfelelben késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megel6zé ligyletkdtésre vonatkozo tilalom.
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