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Adidas 88.3 0.6% Bayer 942 -01% E.On 139 -1.0% Siemens 95.9 0.7%
Arcelormittal 125 0.7% BMW 83.0 0.5% Fiat 59 -13% Telefonica 12.3 1.2%
Axa 18.5 -1.3% BNP Paribas 53.8 -1.8% Infineon 7.2 2.0% Thyssenkrupp 19.3 0.8%
Banco Bilbao 84 -2.0% Commerzbank 10.0 -1.2% Linde 1458 0.0% Total 4.2 1.0%
Banco Santander 6.4 -2.0% Daimler 59.6 -0.2% Lufthansa 15.4 0.0% Unicredit 5.2 1.9%
BASF 774 -0.6% Deutsche Bank 33.7 -04% Nokia 58 -3.0%

El6z6 napi zaré adatok
Forras: Bloomberg

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kovetheti valds idében a www.erstemarket.hu honlapon!

Németorszagban dsszesen 6.459 MW kapacitast és 30 erémiivet terveznek bezarni. A RWE 5 erémiivet,
Osszesen 1.783 MW kapacitast, az E.ON pedig 1.037 MW kapacitasu gazerémivet tervez bezarni. A
Statkraft 510 MW, az EnBW 591 MW er6mi bezarasra készil. A gazerémiivek bezarasa Eurépaban nem
telijesen (j trend, a széndioxid kvota arfolyamanak bezuhanasa 6ta a gazeré6mivek jelentés veszteséget
termelnek, igy az elmult hdnapokban tébb er6mii bezarasara is sor kerilt. A veszteség termel6 egységek
bezarasanak hatasara mérsékelt pozitiv arfolyam reakciot tartunk elképzelhetének.

300 millié eurds részvény visszavasarlasi programot hirdetett az Infineon. A program keretében 42 millié
darab részvényt terveznek visszavasarolni, ami a teljes részvénymennyiség 4%-at jelenti. A hirre tegnap
2,2%-kal emelkedett a részvényarfolyam, az atlagot 75%-kal meghalado forgalom mellett.

A Lufthansa j6v6re 5%-kal szeretné béviteni a teherszallité kapacitasat, miutan négy Uj Boeing
teherszallitd gép keril a flottajukba. A 2020-ig tartd program keretében dsszesen 2 milliard eurét fog
befektetni a tarsasag. Az azsiai utakra 2014-t6l az Uj Boeing 777 modellt fogjak hasznaini.

A Nokia tegnapi kdzgyillése 99%-os tébbséggel jévahagyta a Microsoft vételi ajanlatat. A Microsoft 5,44
milliard eurdért fogja megvasarolni a Nokia telefongyartassal foglalkozo, veszteséges Uzletagat. Az
ajanlat elfogadasa varhato volt, ezért arfolyamhatasra nem szamitunk.

A negyedik negyedéves eredmény publikalasat kdvetéen 10%-os tékeemelés johet a Thyssenkrupp-nal.
Az acélipai vallalat kapcsan mar régdta pletykalnak a t6keemelésrél, igy annak megvaldsulasa nem
szamitana meglepetésnek.

A Deutsche Bahn 2012 végén pert inditott tdbb vallalat, kdztlik a Thyssenkrupp ellen is vasuti kartell
ugyben. Azoéta folyamatosak a targyalasok, és a legfrissebb hirek szerint a napokban megegyezett a két
cég egymassal. Bar a részletek titkosak, de a Thyssenkrupp annyit elmondott, hogy a megképzett
céltartalékok fedezik a kéltségeket. A hir pozitiv, de arfolyamhatasa limitalt lehet.

Ugy tinik, hogy a Thyssenkrupp-nak mégis sikeriil eladnia a Steel America USA-beli részét. Az
ArcelorMittal és a Nippon Steel & Sumimoto Metal egyuttes ajanlatot adott az alabamai egységre, mig a
brazil gyarat megtartia a Thyssenkrupp, mivel ott nem kapott megfelel6 ajanlatot. Piaci megfigyel6k
szerint az alabamai gyarért 1,5 milliard dollart kaphat a cég. Az amerikai egységek egyuttes kdnyv
szerinti értéke 4,6 milliard dollar a jelent8s leirasokat kdvetéen. A két gyar épitési koltsége 12 milliard
dollarra rugott.

Unicredit: Az olasz rosszhitelek allomanya szeptemberben 7,5%-ra emelkedett az egy évvel ezelétti
5,9%-rol.

Befektetéesi hitel euroban és forintban is!
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P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté6 eredménnyel

EPS = A véllalat nett6 eredménye osztva a forgalomban levé részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetésiink hany év alatt tériil meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az
elkdvetkezd években.

A magas PE mutaté a kdvetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkovetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacié+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Netté adossag = Rovid és hosszu tavu adossag 0sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacioé dsszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az add és a pénziigyi eredmény dsszege = Az értékesités arbevétele
csOkkentve a cég mikodési koltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikodésébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (i) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezé
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutaté a kévetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években névekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Kényvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdényvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszk6zok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelez6k kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kdvetkezéket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely altaldban az adott orszag kockézatmentes
kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kézott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Barath Tibor 1-235-5854 Bereczk Zoltan 1-235-5860
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Csato David 1-235-5123 Farkas Laszlo 1-235-5895
Hanzli Judit 1-235-5886 Kababik Jézsef 1-235-5124 Kéri Lajos 1-235-5874
Kincse Aron 1-235-5858 Kis Daniel 1-235-5873 Kovacs Zsolt 1-235-5175
Lojis Laszlo 1-235-5849 Varju Péter 1-235-5111

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvanyban foglalt informaciok az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26., tev. eng. szam: E-I1l/324/2008 és
11l/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felelésséget nem
véllal. A kiadvanyban foglaltak nem mindsitheték befektetésre valé 6sztébnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére,
vételére, eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai
alakulasat olyan tényezék alakitjiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra
nem harithaték at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, t6bbszérézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése
kizarélag a Tarsasag elbzetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa idGpontiaban érvényes. Tovabbi részletek:
www.erstebroker.hu, lgyletek el6tti tajékoztatasrél szol6 Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elémozditasat célzé jogi kdvetelményeknek megfelelben késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megel6zé ligyletkdtésre vonatkozo tilalom.
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