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Adidas 87.0 -0.2% Bayer 93.6 -02% E.On 13.5 0.5% Siemens 95.5 0.4%
Arcelormittal 128 0.1% BMW 822 0.7% Fiat 5.8 26% Telefonica 124 0.1%
Axa 18.6 2.8% BNP Paribas 53.6 0.8% Infineon 7.3 28% Thyssenkrupp 19.3 0.2%
Banco Bilbao 85 1.0% Commerzbank 10.3 -1.1% Linde 1441 1.5% Total 4.1 0.8%
Banco Santander 6.5 0.8% Daimler 59.1 -0.6% Lufthansa 14.7 1.3% Unicredit 5.5 1.2%
BASF 75.8 0.0% Deutsche Bank 348 -01% Nokia 58 1.9%

El6z6 napi zaré adatok
Forras: Bloomberg

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kovetheti valds idében a www.erstemarket.hu honlapon!

- A BASF vezérigazgatoja, Kurt Bock interjut adott a Spiegel-nek. Elmondta, hogy a cég akar az USA-ba is
attelepitheti a Ludwigshafenben levd gyarat, ha a nagy energiafogyasztoknak jaré allami kedvezményt,
melyet az EU mar tobbszor kritizalt, eltorlik. A széban forgd gyar a BASF legnagyobb gyara a vilagon,
33.000 munkavallaléval. A piaci aras energia a BASF koltségeit 400 millié eurdval névelné meg, amely
majdnem 10%-kal csOkkentené a cég eredményét. Persze egyel6re semmit nem lehet tudni az esetleges
Uj intézkedésrél, még azt sem, hogy mikor 1épne hatélyba. A részvény nem reagalt a vezérigazgato altal
vizionalt negativ forgatokdnyvre.

- A BMW tegnap publikdlta a globalis oktéberi eladasi adatait, és ismét rekord hoénapot lathattunk.
Osszesen 165.851 darab jarmivet értékesitettek az el6z6 honapban, 5,2%-kal tobbet, mint tavaly. Az év
elsé 10 honapjaban 7,3%-kal 1,6 milli6 darabra bdviltek az eladasok, ami soha sem latott maximumot
jelent. Az év elsé 10 honapjaban az eurdpai piacon stagnaltak az eladasok, de Azsiaban 17,7%-os,
Amerikaban pedig 11,1%-0s volt a boviilés.

- Az Infineon ma reggel publikalta negyedik negyedéves gyorsjelentését, amely jobb lett a
varakozasoknal. Az arbevétel 1,05 milliard eurd lett, ami nagyjabdl megegyezik az 1,06 milliard eurds
elbrejelzéssel. A netto profit 142 millié eurd volt az elmult harom honapban, Iényegesen feliimualva a 103
millié eurds varakozast. Az Uzemi eredmény (amit a vallalatnal szegmens eredménynek hivnak) 148
millié eurd lett, ami szintén sokkal jobb a 134,5 milli6 eurds elbrejelzésnél. Az Gzemi marzs 14,1%-ra
emelkedett a tavalyi 11,8%-rél. A menedzsment megemelte az arbevételre vonatkozd j6vé éves
elbrejelzését, 7% és 11% kozotti ndvekedésre lehet szamitani. A folyd negyedéves arbevétel 960 millio
és 1 milliard eurd kozott lehet, a piac 978 millié eurdt var. Az osztalékjavaslat 12 cent részvényenként,
ami 6sszhangban van a varakozasokkal. Az Gzemi marzs 11% és 14% kozott lehet jévbre a cég szerint.

- Vartnal jobb eredményt publikalt az Unicredit, ugyanis 204 millié eurds addzott eredményrdl szamolt be
az olasz bank, ami meghaladta a 190,9 millié eurds elemzéi konszenzust, de 39%-kal elmaradt az egy
evvel korabbi értéktdl. Az 5,72 millidrd eurds arbevételével kissé elmaradt az 5,83 millidrdos becsléstdl. A
kockazati céltartalék nagysaga 1,55 milliard eurd volt, ami 6,8%-0s csOkkenést jelent az el6z6 évhez
képest és 10,6%-kal alacsonyabb, mint egy évvel korabban. Az NPL rata 46,5 milliardrol 47,0 milliardra
emelkedett egy negyedév alatt. Az Unicredit vezérigazgatdja szerint a negyedik negyedévi eredmény a
harmadik negyedévhez hasonléan alakulhat. Ezzel egyutt azt is nyilatkozta, hogy a kdvetkez6 id6szak
valtozatlanul nehéz lesz, aminek oka a hitelek irdnti gyenge kereslet és az olasz hitelek utani magas
céltartalékolas. Az EKB képviselivel november 24-én fognak egyeztetni az eszk6zmindségi
felUlvizsgalatrél. A JP Morgan 5,72 dollarrél 6,41 euréra emelte a célarat. A vartnal kedvezébb
gyorsjelentés hatasara emelkedésnek indult a részvény arfolyama.

Ne maradjon le, értesiiljon idoben a piaci mozgasokrol!

. 2 Dijmente: edi arfolyam ér ek az Erste Marketen!

> Részletek
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P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté6 eredménnyel

EPS = A véllalat nett6 eredménye osztva a forgalomban levé részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetésiink hany év alatt tériil meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az
elkdvetkezd években.

A magas PE mutaté a kdvetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkovetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacié+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Netté adossag = Rovid és hosszu tavu adossag 0sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacioé dsszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az add és a pénziigyi eredmény dsszege = Az értékesités arbevétele
csOkkentve a cég mikodési koltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikodésébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (i) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezé
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutaté a kévetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években névekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Kényvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdényvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszk6zok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelez6k kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kdvetkezéket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely altaldban az adott orszag kockézatmentes
kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kézott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Barath Tibor 1-235-5854 Bereczk Zoltan 1-235-5860
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Csato David 1-235-5123 Farkas Laszlo 1-235-5895
Hanzli Judit 1-235-5886 Kababik Jézsef 1-235-5124 Kéri Lajos 1-235-5874
Kincse Aron 1-235-5858 Kis Daniel 1-235-5873 Kovacs Zsolt 1-235-5175
Lojis Laszlo 1-235-5849 Varju Péter 1-235-5111

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvanyban foglalt informaciok az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26., tev. eng. szam: E-I1l/324/2008 és
11l/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felelésséget nem
véllal. A kiadvanyban foglaltak nem mindsitheték befektetésre valé 6sztébnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére,
vételére, eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai
alakulasat olyan tényezék alakitjiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra
nem harithaték at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, t6bbszérézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése
kizarélag a Tarsasag elbzetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa idGpontiaban érvényes. Tovabbi részletek:
www.erstebroker.hu, lgyletek el6tti tajékoztatasrél szol6 Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elémozditasat célzé jogi kdvetelményeknek megfelelben késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megel6zé ligyletkdtésre vonatkozo tilalom.
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