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Adidas 83.3 -0.3%
12.0 -0.5% 12.6 -1.8%

141.0 -0.7%
14.3 -0.8%

Bayer 93.9 1.5% E.On 13.7 0.8% Siemens 92.9 0.4%
Arcelormittal BMW 82.3 0.9% Fiat 5.7 0.3% Telefonica
Axa 18.2 1.3% BNP Paribas 53.4 0.3% Infineon 7.2 0.6% Thyssenkrupp 19.1 1.1%
Banco Bilbao 8.5 1.1% Commerzbank 9.4 0.8% Linde Total 44.6 0.6%
Banco Santander 6.5 1.1% Daimler 59.5 0.4% Lufthansa Unicredit 5.5 1.3%
BASF 75.9 0.5% Deutsche Bank 34.7 0.8% Nokia 5.9 1.7%

 

Előző napi záró adatok 
Forrás: Bloomberg 
 
A BÉTa piac árfolyamadatait díjmentesen követheti valós időben a www.erstemarket.hu honlapon! 
 
 
 
Vállalati hírek 
 
- Várakozásoknak megfelelően alakult az Adidas negyedéves gyorsjelentése. Az árbevétel 3,88 milliárd 

euró lett, szemben a várt 3,91 milliárd euróval. A bruttó marzs 49,3% lett, ezzel ugyanakkor felülmúlta a 
várt 48,1%-ot, így az üzemi eredmény 463 millió euró lett, hajszálnyival jobb, mint a várt 461 millió euró. 
Az adózott eredmény 316 millió, picit rosszabb, mint a 317 milliós várakozások. Az eredmény mind 
árbevétel, mind adózott eredmény tekintetében körülbelül 7%-kal maradt el a tavalyi évtől, elsősorban a 
nyugat-európai értékesítés 6,5%-os visszaesésének eredményeként, amit nem volt képes ellensúlyozni a 
12,3%-os dél-amerikai és a 8,6%-os kínai árfolyamhatás-szűrt növekedés sem. A vállalat megerősítette a 
2013-as célokat, 820 és 850 millió euró közötti adózott eredményt, 48,5% és 49% közötti bruttó 
eredményhányadot várnak. Összességében az eredmény megegyezett a várakozásokkal, így jelentős 
árfolyamhatásra nem számítunk. 

 
- Az ArcelorMittal ma tette közzé harmadik negyedéves eredményét, amely jobb lett a várakozásoknál. 

Ugyanis a piac 1,53 milliárd dolláros EBITDA-t várt, ezzel szemben 1,71 milliárd dollárt ért el a társaság, 
ami 24 százalékos bővülés a tavalyi 1,45 milliárdhoz képest. Az eladott vasárú mennyisége 6 százalékkal 
bővült tavalyhoz képest, és a fő tulajdonos-cégvezető szerint a társaság és az iparág már túl van a ciklus 
alján. Kínában kimondottan erős keresletet látnak, míg Európában továbbra is szenved a vállalat. Így 
folytatják a 3 milliárd dolláros költséglefaragást, amelyet 2015-re szeretnének elérni. Megerősítették az 
augusztusban csökkentett idei eredményvárakozást, amely szerint idén az EBITDA meg fogja haladni a 
6,5 milliárd eurót. Nettó szinten a cég továbbra is veszteséges, a veszteség 193 millió dollárra rúgott, de 
ez jelentős javulás a tavalyi 780 millió dolláros vesztséggel szemben. Így nem meglepő, hogy ma reggel 
az árfolyam áttörte a 12 euró körüli szintet, és réssel nyitott 4 százalékos pluszban. Az árfolyam a szint 
áttörésével akár 13,7 euróig is elszaladhat a nem túl távoli jövőben.  

 
- A BNP Paribas és az Unicredit nem kötelező érvényű ajánlatot tett a lengyel agrárbank, Gospodarki 

Zywnosciowej SA 99 százalékára. A megcélzott cég piaci értéke 3,6 milliárd zlotyira, azaz cirka 900 millió 
euróra rúg. A hír nem túl nagy újdonság, hiszen a BNP, az Unicredit, sőt a Banco Santander is azt 
mondta egy hónappal ezelőtt, hogy érdeklődik a lengyel bank iránt.  

 
- Várt fölötti, 77 millió eurós adózott eredményt publikált a Commerzbank. A várakozás 32 millió euró volt. 

Az adózás előtti eredmény is meghaladta a várakozást, a várt 86,6 millió euró helyett 103 millió euró lett. 
A kamatjellegű bevételek növekedtek a vállalati hitelezés aktivitásának fokozásával, míg a díjak és 
jutalékok csökkentek. A kockázati céltartalék alacsonyabb lett mint a várt, ami pozitív hír, ugyanis a 
kockázati céltartalék okozta eddig a legnagyobb problémát a banknak a NCA üzletágon keresztül. A várt 
521 millió euró helyett 492 millió eurós céltartalékot kellett csak képeznie a banknak. A kockázattal 
súlyozott eszközállomány változatlan, 206 milliárd euró. A Basel 2,5 szerinti tőkemegfelelés 12,1%-ról 
12,2%-ra emelkedett. A legnagyobb kockázatot jelentő NCA üzletágban csökkent a kereskedelmi 
ingatlanokra képzett céltartalék, míg a hajózási üzletág esetében változatlan maradt annak nagysága. A 
kitettség mind a kereskedelmi ingatlanok, mind pedig a hajózási üzletágban csökkent. A bank 
megerősítette a 2013-as várakozásokat.  
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- A Commerzbank tegnap délután bejelentette, hogy a már korábban beharangozott 5200 fős 
létszámcsökkentéssel párhuzamosan a bank igazgatóságát 9-ről 7 főre csökkenti. 

 
- Októberben a Daimler csoporthoz tartozó Mercedes-Benz 126.421 darab gépjárművett szállított le, ami 

15,3%-os növekedés a tavalyi évhez képest. Az év eleje óta összesen 1,19 millió autót értékesítettek, 
ami 10,7%-os növekedés, és rekordot jelent. A növekedés főként a NAFTA régióban, Japánban és 
Törökországban volt a legerősebb, és valamennyi piacon sikerült a piaci részesedést is növelni. 
Európában 6,9%-kal nőttek az októberi eladások, ami 55.235 darab autót jelent. Az elmúlt hónapban 
főként az új E széria iránt volt tapasztalható növekvő kereslet, de a városi terepjárók eladásai is 
látványosan nőttek. Az Egyesült Államokban 30.069 darab járművet értékesítettek, ami 25,4%-os 
növekedés.  

 
- Az E.ON egy új, 5 milliárd eurós szindikált hitel megállapodást írt alá, amivel a 2015-ig szóló 6 milliárd 

eurós megállapodását váltja ki a vállalat.  
 
- A Siemens 4 milliárd euró értékben fog részvényeket visszavásárolni a következő két évben, közölte a 

társaság ma reggel publikált negyedik negyedéves gyorsjelentése után. A közölt számok jobbak lettek a 
várakozásoknál, köszönhetően a halasztott energetikai projektek miatti alacsonyabb költségeknek. A 
folytatódó tevékenységből származó profit 13%-kal 1,08 milliárd euróra esett éves alapon, ami azonban 
még így is bőven a 997 millió eurós várakozások felett van. Az árbevétel 1,3%-kal 21,2 milliárd euróra 
zsugorodott, de meghaladta a 20,8 milliárd eurós várakozást. A vezérigazgató azt fűzte hozzá a 
negyedéves számokhoz, hogy „előre tekintünk, és olyan intézkedésekre koncentrálunk, ami segít javítani 
a nyereségességet, és az intézkedéseket rendkívül körültekintően és szigorúan fogjuk végrehajtani”. Joe 
Kaeser vezérigazgató azt is elmondta, hogy a profit marzs az idén várható 7,5%-ról 10%-ra nőhet a jövő 
évben. A Siemens előrejelzése szerint a részvényenkénti profit legkevesebb 15%-kal nőhet a következő 
évben az idei évben várható 5,08 euróról. Az osztalékjavaslat változatlanul 3 euró részvényenként.  

 
- A Siemens bejelentette, hogy 640 millió euróért értékesítheti a víz-technológiával foglalkozó üzletágának 

egy részét az AEA Investors magántőke társaságnak, hogy a magasabb jövedelmezőségű üzletágakra 
fókuszálhasson.  
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Fogalmak 
 
P/E = P / EPS = Price / Earning Per Share = A részvényárfolyam osztva az egy részvényre jutó eredménnyel 
EPS = A vállalat nettó eredménye osztva a forgalomban levő részvények számával 
Megmutatja, hogy a részvényvásárlással eszközölt befektetésünk hány év alatt térül meg nettó eredmény szinten. 
Az alacsony PE mutató a következőket jelentheti: (i) alulárazott a részvény; (ii) az eredménye csökkenni fog az adott vagy az 
elkövetkező években. 
A magas PE mutató a következőket jelentheti: (i) túlárazott a részvény; (ii) magas eredménybővülés várható az adott és/vagy az 
elkövetkező években. 
 
EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization 
EV = Piaci kapitalizáció+ nettó adósság 
Piaci kapitalizáció = Részvény szám szorozva az árfolyammal 
Nettó adósság = Rövid és hosszú távú adósság összege mínusz a cég készpénzállománya 
EBITDA = Operatív eredmény és az amortizáció összege 
Operatív eredmény = A nettó eredmény, a kisebbségi részesedés, az adó és a pénzügyi eredmény összege = Az értékesítés árbevétele 
csökkentve a cég működési költségeivel. 
Megmutatja, hogy a cég működéséből keletkező eredményből hány év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezőket. 
Az alacsony EV/EBITDA mutató a következőket jelentheti: (i) alulárazott a részvény; (ii) a cég bruttó készpénztermelése az elkövetkező 
években csökkeni fog. 
A magas  EV/EBITDA mutató a következőket jelentheti: (i) túlárazott a részvény; (ii) a cég bruttó készpénztermelése az elkövetkező 
években növekedni fog. 
 
P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényárfolyam osztva az egy részvényre jutó könyvszerinti eszközértékkel 
BVPS = Book Value Per Share = Könyvszerinti érték osztva a részvényszámmal 
Könyvszerinti érték = A cég sajáttőkéje  
Megmutatja, hogy hányszorosát fizeti a piac a tulajdonolt eszközök piaci értékének (más szavakkal: ha felszámolnánk a céget, akkor a 
hitelezők kifizetése után rendelkezésre álló pénz hányszorosát fizetjük ki az adott árfolyamon vásárolt részvény esetén). 
Az alacsony P/BVPS mutató a következőket jelentheti: (i) alulárazott a részvény; (ii) a sajáttőkére vetített megtérülés – azaz a nettó 
eredmény osztva a saját tőkével – alacsony, azaz kisebb, mint az elvárt hozam (esetleg negatív - azaz veszteség), amely általában az 
adott ország kockázatmentes kamatlábánál 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent. 
A magas P/BVPS mutató a következőket jelentheti: (i) túlárazott a részvény; (ii) a sajáttőkére vetített megtérülés – azaz a nettó 
eredmény osztva a saját tőkével – magas, azaz magasabb, mint az elvárt hozam, amely általában az adott ország kockázatmentes 
kamatlábánál 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent. 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

A kiadványban foglalt információk az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfürdő u. 24-26., tev. eng. szám: E-III/324/2008 és 
III/75.005-19/2002 (Társaság) által hitelesnek tartott forrásokon alapulnak, de azokért a Társaság  szavatosságot vagy felelősséget nem 
vállal. A kiadványban foglaltak nem minősíthetők befektetésre való ösztönzésnek, befektetési tanácsadásnak, értékpapír jegyzésére, 
vételére, eladására vonatkozó felhívásnak vagy ajánlatnak. A tőkepiaci és makrogazdasági helyzetet, a befektetések és azok hozamai 
alakulását olyan tényezők alakítják, melyre a Társaságnak nincs befolyása, a befektető által hozott döntés következményei a Társaságra 
nem háríthatók át. A kiadványban foglaltak – teljes vagy részleges – felhasználása, többszörözése, publikálása, átdolgozása, terjesztése 
kizárólag a Társaság előzetes írásos engedélyével lehetséges. A kiadvány kiadása időpontjában érvényes. További részletek: 
www.erstebroker.hu, ügyletek előtti tájékoztatásról szóló Hirdetményben. 
A kiadvány nem a befektetési elemzések függetlenségének előmozdítását célzó jogi követelményeknek megfelelően készült, nem 
vonatkozik rá a befektetési elemzések terjesztését, közzétételét megelőző ügyletkötésre vonatkozó tilalom. 
 

Az Erste Brókerek munkanapokon 8:30 és 22:00 óra között várják tőzsdei megbízásait telefonon:   
                

Angyal Krisztián 1-235-5852  Baráth Tibor 1-235-5854   Bereczk Zoltán 1-235-5860
Bézsenyi Zoltán 1-235-5855   Csató Dávid 1-235-5123  Farkas László 1-235-5895
Hanzli Judit 1-235-5886  Kababik József 1-235-5124  Kéri Lajos 1-235-5874
Kincse Áron 1-235-5858  Kis Dániel 1-235-5873  Kovács Zsolt 1-235-5175
Lojis László 1-235-5849  Varjú Péter 1-235-5111   
                

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu       
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