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Adidas 83.3 -0.3% Bayer 939 15% E.On 13.7 0.8% Siemens 92.9 0.4%
Arcelormittal 120 -0.5% BMW 823 0.9% Fiat 5.7 03% Telefonica 12.6 1.8%
Axa 182 1.3% BNP Paribas 534 0.3% Infineon 7.2 0.6% Thyssenkrupp 19.1 1.1%
Banco Bilbao 85 1.1% Commerzbank 94 0.8% Linde 141.0 -0.7% Total 44.6 0.6%
Banco Santander 6.5 1.1% Daimler 59.5 0.4% Lufthansa 14.3 -0.8% Unicredit 5.5 1.3%
BASF 759 0.5% Deutsche Bank 347 0.8% Nokia 59 1.7%

El6z6 napi zaré adatok
Forras: Bloomberg

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kovetheti valds idében a www.erstemarket.hu honlapon!

Varakozasoknak megfeleléen alakult az Adidas negyedéves gyorsjelentése. Az arbevétel 3,88 milliard
euro lett, szemben a vart 3,91 milliard eurdval. A brutté marzs 49,3% lett, ezzel ugyanakkor felilmulta a
vart 48,1%-ot, igy az Uzemi eredmény 463 millié eurd lett, hajszalnyival jobb, mint a vart 461 millié eurd.
Az addézott eredmény 316 millié, picit rosszabb, mint a 317 milliés varakozasok. Az eredmény mind
arbevétel, mind adézott eredmény tekintetében kordlbelll 7%-kal maradt el a tavalyi évtél, elsésorban a
nyugat-eurdpai értékesités 6,5%-0s visszaesésének eredményeként, amit nem volt képes ellensulyozni a
12,3%-0s dél-amerikai és a 8,6%-0s kinai arfolyamhatas-sziirt nGvekedés sem. A véllalat megerésitette a
2013-as célokat, 820 és 850 millid eurd kozotti addzott eredményt, 48,5% és 49% kozotti bruttd
eredményhanyadot varnak. Osszességében az eredmény megegyezett a varakozasokkal, igy jelentés
arfolyamhatasra nem szamitunk.

Az ArcelorMittal ma tette k6zzé harmadik negyedéves eredményét, amely jobb lett a varakozasoknal.
Ugyanis a piac 1,53 milliard dollaros EBITDA-t vart, ezzel szemben 1,71 milliard dollart ért el a tarsasag,
ami 24 szazalékos bdvilés a tavalyi 1,45 milliardhoz képest. Az eladott vasari mennyisége 6 szazalékkal
bévilt tavalyhoz képest, és a f6 tulajdonos-cégvezetd szerint a tarsasag és az iparag mar tul van a ciklus
aljan. Kinaban kimondottan erés keresletet latnak, mig Eurépaban tovéabbra is szenved a vallalat. igy
folytatjdk a 3 milliard dollaros koltséglefaragast, amelyet 2015-re szeretnének elérni. Megerdsitették az
augusztusban csokkentett idei eredményvarakozast, amely szerint idén az EBITDA meg fogja haladni a
6,5 milliard eurdt. Nettd szinten a cég tovabbra is veszteséges, a veszteség 193 millié dollarra rugott, de
ez jelentds javulas a tavalyi 780 millid dollaros vesztséggel szemben. igy nem meglepd, hogy ma reggel
az arfolyam attorte a 12 eur6 korili szintet, és réssel nyitott 4 szazalékos pluszban. Az arfolyam a szint
attorésével akar 13,7 eurdig is elszaladhat a nem tul tavoli jévében.

A BNP Paribas és az Unicredit nem kotelez6é érvényl ajanlatot tett a lengyel agrarbank, Gospodarki
Zywnosciowej SA 99 szazalékara. A megcélzott cég piaci értéke 3,6 millidrd zlotyira, azaz cirka 900 millié
eurdra rug. A hir nem tul nagy ujdonsag, hiszen a BNP, az Unicredit, s6t a Banco Santander is azt
mondta egy honappal ezel6tt, hogy érdekldik a lengyel bank irant.

Vart folotti, 77 millié eurds addzott eredményt publikdlt a Commerzbank. A varakozas 32 millié euro volt.
Az addzas el6tti eredmény is meghaladta a varakozast, a vart 86,6 millié eurd helyett 103 millié eurd lett.
A kamatjellegli bevételek novekedtek a vallalati hitelezés aktivitasanak fokozasaval, mig a dijak és
jutalékok csokkentek. A kockazati céltartalék alacsonyabb lett mint a vart, ami pozitiv hir, ugyanis a
kockazati céltartalék okozta eddig a legnagyobb problémat a banknak a NCA Uzletagon keresztil. A vart
521 millié eurd helyett 492 milli6 eurds céltartalékot kellett csak képeznie a banknak. A kockazattal
sulyozott eszkdzallomany valtozatlan, 206 milliard eurd. A Basel 2,5 szerinti tékemegfelelés 12,1%-rol
12,2%-ra emelkedett. A legnagyobb kockazatot jelent6 NCA (zletagban csotkkent a kereskedelmi
ingatlanokra képzett céltartalék, mig a hajozasi Uzletag esetében valtozatlan maradt annak nagysaga. A
kitettség mind a kereskedelmi ingatlanok, mind pedig a hajézasi Uzletagban csokkent. A bank
megerésitette a 2013-as varakozasokat.
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- A Commerzbank tegnap délutan bejelentette, hogy a mar korabban beharangozott 5200 f&s
létszamcsokkentéssel parhuzamosan a bank igazgatdsagat 9-rél 7 fére csdkkenti.

- Oktdberben a Daimler csoporthoz tartoz6 Mercedes-Benz 126.421 darab gépjarmivett szallitott le, ami
15,3%-0s ndvekedés a tavalyi évhez képest. Az év eleje 6ta 6sszesen 1,19 millié autédt értékesitettek,
ami 10,7%-0s ndvekedés, és rekordot jelent. A ndvekedés f6ként a NAFTA régidban, Japanban és
Tdérokorszagban volt a legerésebb, és valamennyi piacon sikerllt a piaci részesedést is noévelni.
Europaban 6,9%-kal néttek az oktoberi eladasok, ami 55.235 darab autét jelent. Az elmult honapban
féként az Uj E széria irant volt tapasztalhatdé novekvd kereslet, de a varosi terepjarok eladasai is
latvanyosan néttek. Az Egyesiilt Allamokban 30.069 darab jarmiivet értékesitettek, ami 25,4%-0s
ndvekedeés.

- Az E.ON egy uj, 5 milliard eurés szindikalt hitel megallapodast irt ala, amivel a 2015-ig sz6l6 6 milliard
eurds megallapodasat valtja ki a vallalat.

- A Siemens 4 milliard eur6 értékben fog részvényeket visszavasarolni a kdvetkez6 két évben, kdzdlte a
tarsasag ma reggel publikalt negyedik negyedéves gyorsjelentése utan. A kdzolt szamok jobbak lettek a
varakozasokndl, készdnhet8en a halasztott energetikai projektek miatti alacsonyabb kdltségeknek. A
folytatodo tevékenységbdl szarmazé profit 13%-kal 1,08 milliard euréra esett éves alapon, ami azonban
még igy is béven a 997 millié eurds varakozasok felett van. Az arbevétel 1,3%-kal 21,2 milliard eurdra
zsugorodott, de meghaladta a 20,8 milliard eurds varakozast. A vezérigazgaté azt flzte hozza a
negyedéves szamokhoz, hogy ,elére tekintlnk, és olyan intézkedésekre koncentralunk, ami segit javitani
a nyereségesseéget, és az intézkedéseket rendkivil koriltekintéen és szigortuan fogjuk végrehajtani”. Joe
Kaeser vezérigazgatd azt is elmondta, hogy a profit marzs az idén varhaté 7,5%-r6l 10%-ra néhet a j6v6
évben. A Siemens el6rejelzése szerint a részvényenkénti profit legkevesebb 15%-kal néhet a kdvetkezd
évben az idei évben varhato 5,08 eurdrol. Az osztalékjavaslat valtozatlanul 3 eurd részvényenként.

- A Siemens bejelentette, hogy 640 millié eurdért értékesitheti a viz-technoldgiaval foglalkozé izletaganak
egy részét az AEA Investors magantéke tarsasagnak, hogy a magasabb jévedelmezdségl Uzletdgakra
fékuszalhasson.

Befektetési jegyek széles valasztéka a NetBrokerben!

> Tovabbi informaciok



http://erstebroker.hu/hu/netbroker_attekintes.html
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P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté6 eredménnyel

EPS = A véllalat nett6 eredménye osztva a forgalomban levé részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetésiink hany év alatt tériil meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az
elkdvetkezd években.

A magas PE mutaté a kdvetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkovetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacié+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Netté adossag = Rovid és hosszu tavu adossag 0sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacioé dsszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az add és a pénziigyi eredmény dsszege = Az értékesités arbevétele
csOkkentve a cég mikodési koltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikodésébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (i) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezé
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutaté a kévetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években névekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Kényvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdényvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszk6zok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelez6k kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kdvetkezéket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely altaldban az adott orszag kockézatmentes
kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kézott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Barath Tibor 1-235-5854 Bereczk Zoltan 1-235-5860
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Csato David 1-235-5123 Farkas Laszlo 1-235-5895
Hanzli Judit 1-235-5886 Kababik Jézsef 1-235-5124 Kéri Lajos 1-235-5874
Kincse Aron 1-235-5858 Kis Daniel 1-235-5873 Kovacs Zsolt 1-235-5175
Lojis Laszlo 1-235-5849 Varju Péter 1-235-5111

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvanyban foglalt informaciok az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26., tev. eng. szam: E-I1l/324/2008 és
11l/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felelésséget nem
véllal. A kiadvanyban foglaltak nem mindsitheték befektetésre valé 6sztébnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére,
vételére, eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai
alakulasat olyan tényezék alakitjiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra
nem harithaték at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, t6bbszérézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése
kizarélag a Tarsasag elbzetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa idGpontiaban érvényes. Tovabbi részletek:
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