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Adidas 84.8 -0.6% Bayer 91.2 12% E.On 13.3 -1.0% Siemens 92.4 0.3%
Arcelormittal 11.6 -0.2% BMW 821 0.2% Fiat 6.0 -2.0% Telefonica 12.8 -2.2%
Axa 18.7 -0.2% BNP Paribas 53.0 -2.2% Infineon 71 -12% Thyssenkrupp 18.9 -0.8%
Banco Bilbao 9.0 -3.7% Commerzbank 94 -3.8% Linde 145.0 -0.3% Total 43.8 0.9%
Banco Santander 6.5 -2.4% Daimler 58.7 1.0% Lufthansa 14.5 -0.5% Unicredit 54 -3.3%
BASF 740 -0.1% Deutsche Bank 359 -1.6% Nokia 54 1.6%

El6z6 napi zaré adatok
Forras: Bloomberg

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kovetheti valds idében a www.erstemarket.hu honlapon!

A Daimler harmadik negyedéves arbevétele 30,1 milliard euré lett, ami minimalis mértékben elmarad a
vart 30,2 milliard eurétdl, mikbzben az EBIT eredménye 2,23 milliard eurd lett és ezzel jelentésen
meghaladja a 2,09 milliard eurds elemzéi varakozast. A harmadik negyedévi adézott eredmény 1,84
milliard eurd lett, szemben a vart 1,14 milliard euréhoz képest. A vart folétti eredmény hatterében az
alacsonyabb kdltségek és az alacsonyabb adéterhelés all. A negyedévben 594.900 jarm(t értékesitett a
Daimler, amibél 395.400 darabot a Mercedes értékesitett. A legnagyobb arbevételt a Mercedes realizalta,
melynek a legnagyobb a profittartalma. Az év egészére a Daimler 7,5 milliard eurés EBIT eredményt var.
Elérejelzésiik szerint globalisan 3%-kal néhet az autoértékesités 2013-ban, féként Azsidban és
Amerikaban varnak jelents ndvekedést, mig Eurépaban tovabbra is enyhe gyengulés varhaté.

A BASF bejelentette, hogy 2017-ig 650 fével tervezi csokkenteni globalis alkalmazotti Iétszamat. A
bejelentés kapcsan jelentés arfolyamhatasra nem szamitunk, ugyanis a cég 6sszesen tobb mint 100 ezer
fét foglalkoztat. Egyuttal bejelentették, hogy a skéciai pigment gyarat athelyezik Kinaba, ami egy ujabb
kézzelfoghat6 jele a kordbban mar bejelentett stratégiai valtozasnak, melynek Iényege, hogy a termelést
és a kutatés és fejlesztést is fokozatosan athelyezik Kinaba.

A Reuters értesilései szerint a Fiat csoportnak varhatéan idén és jovére sem sikerdl elérnie brazil
értékesitési céljait és elbrejelzések szerint 5%-kal maradhat el a korabbi tervektdl, ami azért negativ a
Fiat szamara, mert Brazilia a negyedik legnagyobb autépiac a vilagon.

A Nokia kedden bemutatta els6, Lumia 2520 névre keresztelt tabletjét, amihez akkumulatort is tartalmazé
billentylizet is csatlakoztathatd, ezaltal gyakorlatilag laptopként is hasznalhaté a készilék. Amerikai ara
nettd 500 dollar, ami megegyezik a hasonldé Apple gépek araval. A Nokia késziléke természetesen
Windows operaciés rendszert futtat, 10,1 colos full-HD kijelz6vel és 2,2 gigahertzes, négymagos
Qualcomm processzorral, 6,7 megapixeles Zeiss optikaju kameraval szerelék felt. A bejelentésre komoly
arfolyamhatas nem volt tapasztalhatd, ugyanis a Nokia nem okozott komoly meglepetést, piaci sikere
pedig csak késébb fog elddlni.

A Banco Santander ma tette k6zzé a harmadik negyedéves eredményét, amely enyhén elmaradt a
varakozasoktol. A vart 1,07 Mrd eur6 vart netté eredménnyel szemben az elért profit 1,06 Mrd euréra
rugott. Ennek oka igen egyszer(, a nettdé kamatbevétel csak 6,29 Mrd euré lett az el6z6 negyedévi 6,72
Mrd eurdval szemben, s a kétes kintlévdség is tovabb ndvekedett 5,43 szazalékra a harom hdénappal
ezel6tti 5,18 szazalékrdl. (Ezen belll Spanyolorszag 6,4 szazalékon all, amely magasabb, mint a bank
atlaga, de joval elmarad a teljes spanyol bankrendszer kétes kintléviségi ratajatédl, amely 12,12 szazalék
volt augusztus végén. A kétes hitelek céltartalékkal fedezettsége 63,9 szazalékra csdkkent a juniusi 66,4-
rél, amely szintén nem egy pozitiv hir. A csdkkend kamatbevételben az is fontos szerepet jatszott, hogy a
betétéllomany 1,8 szazalékkal csdkkent negyedév/negyedév alapon, mig éves szinten 0,5 szazalékkal
ndvekedett. Raadasul a kihelyezett hiteldllomany 8,7 szazalékkal csokkent egy év alatt, mig az elmult
harom hénap soran 1,9 szazalékkal keriilt lejjebb. Osszegségében a profit tobb mint 70 szazaléka Latin-
Amerikabdl jott, s negyedéves szinten 5 millié eurd bévilés volt 1athatd, amely szerintlink az alacsonyabb
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céltartalékolasnak kdszdnhetd. igy nem meglepd, hogy a részvény a negativ tartomanyban nyitott ma
reggel, de a 20 napos mozgdatlagrél mar fordulds jeleket mutat.

- Az Exane (BNP Paribas) elemzégje szerint a Commerzbank kdnnyedén, tékeemelés szikséglete nélkul at
fog menni az ECB stressz tesztjén, amely jévé ilyenkor ér véget. igy a kdzel 50 szazalékos emelkedést
kdvetben a részvény atérazasa folytatdédhat a jév8ben. Ma reggel a részvény 2,6 szazalékos emelkedést
mutat, ahogy a harminc napos mozgdatlagrol elindult az arfolyam folfelé.

Befektetési jegyek széles valasztéka a NetBrokerben!

> Tovabbi informaciok



http://erstebroker.hu/hu/netbroker_attekintes.html
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P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté6 eredménnyel

EPS = A véllalat nett6 eredménye osztva a forgalomban levé részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetésiink hany év alatt tériil meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az
elkdvetkezd években.

A magas PE mutaté a kdvetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkovetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacié+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Netté adossag = Rovid és hosszu tavu adossag 0sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacioé dsszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az add és a pénziigyi eredmény dsszege = Az értékesités arbevétele
csOkkentve a cég mikodési koltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikodésébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (i) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezé
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutaté a kévetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években névekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Kényvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdényvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszk6zok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelez6k kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kdvetkezéket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely altaldban az adott orszag kockézatmentes
kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kézott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Barath Tibor 1-235-5854 Bereczk Zoltan 1-235-5860
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Csato David 1-235-5123 Farkas Laszlo 1-235-5895
Hanzli Judit 1-235-5886 Kababik Jézsef 1-235-5124 Kéri Lajos 1-235-5874
Kincse Aron 1-235-5858 Kis Daniel 1-235-5873 Kovacs Zsolt 1-235-5175
Lojis Laszlo 1-235-5849 Varju Péter 1-235-5111

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvanyban foglalt informaciok az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26., tev. eng. szam: E-I1l/324/2008 és
11l/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felelésséget nem
véllal. A kiadvanyban foglaltak nem mindsitheték befektetésre valé 6sztébnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére,
vételére, eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai
alakulasat olyan tényezék alakitjiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra
nem harithaték at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, t6bbszérézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése
kizarélag a Tarsasag elbzetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa idGpontiaban érvényes. Tovabbi részletek:
www.erstebroker.hu, lgyletek el6tti tajékoztatasrél szol6 Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elémozditasat célzé jogi kdvetelményeknek megfelelben késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megel6zé ligyletkdtésre vonatkozo tilalom.
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