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Adidas 82.0 0.0% Bayer 86.3 0.0% E.On 13.8 0.0% Siemens 90.4 0.0%
Arcelormittal 106 -0.7% BMW 80.8 0.0% Fiat 6.2 0.5% Telefonica 1.3 0.5%
Axa 182 1.4% BNP Paribas 50.5 0.2% Infineon 7.6 0.0% Thyssenkrupp 17.3  0.0%
Banco Bilbao 82 2.6% Commerzbank 9.6 0.0% Linde 150.3 0.0% Total 42.2 0.5%
Banco Santander 59 1.6% Daimler 58.0 0.0% Lufthansa 13.9 0.0% Unicredit 4.8 0.8%
BASF 729 0.0% Deutsche Bank 364 0.0% Nokia 49 41%

El6z6 napi zaré adatok
Forras: Bloomberg

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kovetheti valds idében a www.erstemarket.hu honlapon!

- Holnap nem jelenik meg az Erste Eurépa Best Of, legkozelebb szeptember 23-an hétfén
jelentkeziink Uj kiadassal

- A JPMorgan 95 eurdrol 93 eurdra csdkkentette az Adidas-ra vonatkoz6 célarfolyamét, a besorolas
tovabbra is felllsulyozas maradt.

- A belga kormany azt vizsgalja, hogy eladna a BNP Paribas-ban lévé 10,28%-o0s részesedését, hogy a
GDP aranyos hianyt az év végéig 100% alatt tudjak tartani. A kormany arrdl allapodott meg az Eurdpai
Bizottsaggal, hogy 2 milliard eurd értékben fognak privatizalni, hogy az &allamaddssag 100% alatt
maradjon. Ehhez a BNP Paribas 3%-anak eladasa lenne sziikséges. A kormany 2008-ban 68 eurds aron
jutott hozza a 10,28%-o0s paketthez, az arfolyam jelenleg 50 eurd kérnyékén tartézkodik.

- A Societe Generale tartasrdl eladdsra médositotta az E.ON-ra vonatkoz6 ajanlasat, a célarfolyam 11,5
eurd részvényenként.

- A Credit Suisse semlegesrél felllteljesitére mddositotta a Nokia-ra vonatkozé besorolasat.

- A Siemens bejelentette, hogy értékesitette a napelemek eléallitdsahoz szikséges eurdpai eszkdzeit egy
spanyol vallalat szdmara. Az Uzletdg a napelemek arcsdkkenésének eredményeként az utdbbi években
veszteséges volt, igy alland6 téma volt az Uzletag bezarasa. A kihasznalatlan eszk6zdk értékesitése
pozitiv hir, ugyanis az azokért kapott vételar (melynek nagysagat nem hoztak nyilvanossagra) tiszta
nyereségként jelentkezik a Siemens-nél. A vallalat szévivéje megerbsitette, hogy az eszkdzok
értékesitése az arbevételt nem befolyasolja, az eszkdzok eladasi ara egyszeri bevételnek tekinthetd.
Megitéléslnk szerint a hir pozitiv, amire enyhe pozitiv arfolyam reakcio elképzelhetd.

- A Morgan Stanley 97 euréra emelte a Siemens célarat, tovabbra is felllsulyozasra ajanlva.

Befektetesi hitel euroban és forintban is!

T kulféldi papirokkal napon tul, c » Részletek
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P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté6 eredménnyel

EPS = A véllalat nett6 eredménye osztva a forgalomban levé részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetésiink hany év alatt tériil meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az
elkdvetkezd években.

A magas PE mutaté a kdvetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkovetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacié+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Netté adossag = Rovid és hosszu tavu adossag 0sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacioé dsszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az add és a pénziigyi eredmény dsszege = Az értékesités arbevétele
csOkkentve a cég mikodési koltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikodésébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (i) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezé
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutaté a kévetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években névekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Kényvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdényvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszk6zok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelez6k kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kdvetkezéket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely altaldban az adott orszag kockézatmentes
kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kézott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Barath Tibor 1-235-5854 Bereczk Zoltan 1-235-5860
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Csato David 1-235-5123 Farkas Laszlo 1-235-5895
Hanzli Judit 1-235-5886 Kababik Jézsef 1-235-5124 Kéri Lajos 1-235-5874
Kincse Aron 1-235-5858 Kis Daniel 1-235-5873 Kovacs Zsolt 1-235-5175
Lojis Laszlo 1-235-5849 Varju Péter 1-235-5111 Vaszko Szabolcs 1-235-5857

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvanyban foglalt informaciok az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26., tev. eng. szam: E-I1l/324/2008 és
11l/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felelésséget nem
véllal. A kiadvanyban foglaltak nem mindsitheték befektetésre valé 6sztébnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére,
vételére, eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai
alakulasat olyan tényezék alakitjiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra
nem harithaték at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, t6bbszérézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése
kizarélag a Tarsasag elbzetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa idGpontiaban érvényes. Tovabbi részletek:
www.erstebroker.hu, lgyletek el6tti tajékoztatasrél szol6 Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elémozditasat célzé jogi kdvetelményeknek megfelelben késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megel6zé ligyletkdtésre vonatkozo tilalom.
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