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Adidas 833 0.0% Bayer 876 0.5% E.On 121 -0.8% Siemens 82.2 0.5%
Arcelormittal 99 -3.1% BMW 741 -11% Fiat 6.1 -27% Telefonica 10.6 -1.5%
Axa 17.3 -3.8% BNP Paribas 49.0 -1.5% Infineon 6.9 -1.4% Thyssenkrupp 15.8 1.6%
Banco Bilbao 74 -1.4% Commerzbank 79 -2.8% Linde 146.3 0.0% Total 40.7 0.9%
Banco Santander 55 -2.2% Daimler 54.5 -0.8% Lufthansa 14.2 0.3% Unicredit 4.5 1.5%
BASF 67.6 -0.1% Deutsche Bank 33.2 -1.2% Nokia 3.0 -23%

El6z6 napi zaré adatok
Forras: Bloomberg

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kovetheti valds idében a www.erstemarket.hu honlapon!

A Morgan Stanley a korabbi egyenlésulyozas helyett alulsulyozasra moédositotta az ArcelorMittal
részvények ajanlasat.

- Banco Bilbao, Banco Santander: A spanyol nem teljesitd hitelek juniusban ismét tovabb emelkedtek: a
korabbi 11,21%-r6l 11,61%-ra. A hir negativ a spanyol bankokra nézve, de az ujabb ndvekedés nem volt
varatlan.

- Az egyiptomi események hatasara a BASF ideiglenesen bezarta Egyiptomban talalhaté irodait és a
termelést is ledllitotta biztonsagi okok miatt. A hir negativ, de jelentés arfolyamhatassal nem szamolunk.

- A Bayer regorafenib hatéanyagu gyogyszerét (Stivagra) a japan egészségligyi minisztérium jovahagyta
az emésztérendszeri daganatok (GIST) kezelésére. A cég arbevétel becslése a készitményre 213 millié
eurd az idei évre, 2017-re pedig mar 591 millid6 eurét var. A Iépés, amely varhatdé volt, egy komoly
mérfoldkd az arbevételi célok elérése terén. A hir pozitiv, de arfolyamhatasa limitalt, hiszen a hir varhato
volt. A Bayer arfolyama a negativ nemzetk6zi hangulat ellenére tovabbra is a 20 napos mozgodatlag folott
tartozkodik, mutatvan, hogy a cégbe vetett bizalom erés.

- A Fitch megitélése szerint az E.ON készpénz termel§ képessége nyomas alatt van, ezzel
Osszefliggésben a korabbi A hitelmindsitést A- minésitésre rontotta le.

- A Fiat csoporthoz tartoz6 Ferrari vezérigazgatdja bejelentette, hogy hibrid modellek fejlesztését tervezi.
Személy szerint nem hisz az elektromos autékban, de a hibridben nagy lehetéségeket lat. Raadasul az
kénnyebben is 6sszeegyeztetheté a marka arculataval. A hirnek nincs arfolyamhatasa.

- A Siemens 116 darab, egyenként 2,3 megawatt kapacitasu szélerémire kapott megbizast, melyeket
Washingtonban, a Tucannon River szélerémi parkban fognak Gzembe allitani.

- A Thyssenkrupp német leanyvallalata bejelentette, hogy bezarja egyik németorszagi galvanizalé Gzemét
az idei évben, amelyet 2015-ben egy Ujabb lUzem bezarasa kovet. A két egység egyltt 420 embert
foglalkoztat. Az eurdpai leanyvallalatoknal végrehajtott koltségcsdkkentések eredményeként 500 millio
eurds koltségmegtakaritast terveznek elérni.

- A Total bejelentette, hogy a Barents-tengernél talalhaté gazmezdére adott készletbecslést valészinlleg
csokkenteni kell majd. Konkrétumokat egyel6re még nem mondtak, de megitélésiink szerint a hir igy is
enyhén negativ.

Befektetési hitel euroban és forintban is!
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P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté6 eredménnyel

EPS = A véllalat nett6 eredménye osztva a forgalomban levé részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetésiink hany év alatt tériil meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az
elkdvetkezd években.

A magas PE mutaté a kdvetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkovetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacié+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Netté adossag = Rovid és hosszu tavu adossag 0sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacioé dsszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az add és a pénziigyi eredmény dsszege = Az értékesités arbevétele
csOkkentve a cég mikodési koltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikodésébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (i) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezé
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutaté a kévetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években névekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Kényvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdényvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszk6zok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelez6k kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kdvetkezéket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely altaldban az adott orszag kockézatmentes
kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kézott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Barath Tibor 1-235-5854 Bereczk Zoltan 1-235-5860
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Csato David 1-235-5123 Farkas Laszlo 1-235-5895
Hanzli Judit 1-235-5886 Kababik Jézsef 1-235-5124 Kéri Lajos 1-235-5874
Kincse Aron 1-235-5858 Kis Daniel 1-235-5873 Kovacs Zsolt 1-235-5175
Lojis Laszlo 1-235-5849 Varju Péter 1-235-5111 Vaszko Szabolcs 1-235-5857

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvanyban foglalt informaciok az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26., tev. eng. szam: E-I1l/324/2008 és
11l/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felelésséget nem
véllal. A kiadvanyban foglaltak nem mindsitheték befektetésre valé 6sztébnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére,
vételére, eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai
alakulasat olyan tényezék alakitjiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra
nem harithaték at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, t6bbszérézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése
kizarélag a Tarsasag elbzetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa idGpontiaban érvényes. Tovabbi részletek:
www.erstebroker.hu, lgyletek el6tti tajékoztatasrél szol6 Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elémozditasat célzé jogi kdvetelményeknek megfelelben késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megel6zé ligyletkdtésre vonatkozo tilalom.
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