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Adidas 839 -0.3% Bayer 86.7 -0.7% E.On 122 -0.6% Siemens 83.7 0.1%
Arcelormittal 103 1.7% BMW 732 1.2% Fiat 6.4 3.0% Telefonica 10.9 -0.5%
Axa 176 1.1% BNP Paribas 50.0 0.4% Infineon 7.0 09% Thyssenkrupp 16.9 0.6%
Banco Bilbao 74 -0.2% Commerzbank 8.1 2.7% Linde 142.8 -0.4% Total 40.4 0.3%
Banco Santander 5.7 -0.1% Daimler 539 -0.8% Lufthansa 14.7 -11% Unicredit 4.7 1.7%
BASF 66.5 2.5% Deutsche Bank 342 -0.5% Nokia 31 01%

El6z6 napi zaré adatok
Forras: Bloomberg

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kovetheti valds idében a www.erstemarket.hu honlapon!

Varakozasokat meghalado elsé féléves eredményt publikalt az E.ON. A tisztitott adozott eredmény 1,91
milliard eurd lett szemben a vart 1,79 milliard eurdval. Az EBITDA szintjén is pozitiv meglepetést okozott
a vallalat, 5,7 milliardos eredményrél szamolt be a vart 5,58 milliard eurd helyett. A 2013-as kildtasokon
nem valtoztatott a tarsasag, tovabbra is 2,2 és 2,6 milliard eurd kdzotti tisztitott addzott eredményt és 9,2-
9,8 milliard eurd kodzotti EBITDA eredményt var. A vartnal kedvezdbb eredmények ellenére az iparag
kihivasokkal teli. Komoly problémakat okoz az elektromos aram alacsony ara és a fosszilis erémuivek
alacsony kihasznaltsaga. Utobbi miatt a véllalat 2400 MW kapacitast zart mar be és tovabbi 1700 MW
kapacitas bezarasarol dontétt. Ez egyittesen korilbelll két paksi atomerdmi méretl kapacitasnak felel
meg. A kedvezétlen folyamatok ellen a fosszilis erémivek fokozatos leépitésével igyekszik védekezni a
tarsasag. A fosszilis erémivek EBITDA-ja 856 milliérol 314 millio eurdérara csokkent, de ezzel
parhuzamosan az atomerémiivek EBITDA-ja 357 milliorél 628 millié euréra emelkedett.

Ugy tinik, hogy végre pont keriil a Thyssenkrupp amerikai és brazil egységének eladasara. A Wall
Street Journal értestilései szerint a német cég 1,5 milliard dollarért eladja a brazil Cia. Siderurgica
Nacional-nak (CSN) az alabamai gyarat, a brazil egységet pedig megtartja, de szallitasi szerz8dést kot a
CSN-nel évi harom millié tonna acél szallitasara, igy a brazil egység kihasznaltsaga jelentsen
ndvekszik. A hir egyértelmien pozitivnak tlnik, hiszen a Thyssenkrupp régéta prébalja eladni az
ominézus két gyarat. A cég szdévivbje megerbsitette, hogy egy vevével targyalnak, és a kozeljovében
varhatoé a targyalasok eredménye. A CSN nem kommentalta a hireket. (Ez szerintlink azt jelenti, hogy a
hir nagy valoszinlséggel kozel jar a valésaghoz.)

Befektetési hitel euroban és forintban is!

' Tk kulféldi papirokkal napon tdl, devizaban is.

> Részletek



http://erstebroker.hu/hu/reszvenyek_befektetesi_hitel.html
http://www.erstemarket.hu/
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P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté6 eredménnyel

EPS = A véllalat nett6 eredménye osztva a forgalomban levé részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetésiink hany év alatt tériil meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az
elkdvetkezd években.

A magas PE mutaté a kdvetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkovetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacié+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Netté adossag = Rovid és hosszu tavu adossag 0sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacioé dsszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az add és a pénziigyi eredmény dsszege = Az értékesités arbevétele
csOkkentve a cég mikodési koltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikodésébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (i) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezé
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutaté a kévetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években névekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Kényvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdényvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszk6zok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelez6k kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kdvetkezéket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely altaldban az adott orszag kockézatmentes
kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kézott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Barath Tibor 1-235-5854 Bereczk Zoltan 1-235-5860
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Csato6 David 1-235-5123 Farkas Laszlo 1-235-5895
Hanzli Judit 1-235-5886 Kéri Lajos 1-235-5874 Kincse Aron 1-235-5858
Kis Daniel 1-235-5873 Kovacs Zsolt 1-235-5175 Lojis Laszlo 1-235-5849
Varju Péter 1-235-5111 Vaszké Szabolcs 1-235-5857

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvanyban foglalt informaciok az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26., tev. eng. szam: E-I1l/324/2008 és
11l/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felelésséget nem
véllal. A kiadvanyban foglaltak nem mindsitheték befektetésre valé 6sztébnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére,
vételére, eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai
alakulasat olyan tényezék alakitjiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra
nem harithaték at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, t6bbszérézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése
kizarélag a Tarsasag elbzetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa idGpontiaban érvényes. Tovabbi részletek:
www.erstebroker.hu, lgyletek el6tti tajékoztatasrél szol6 Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elémozditasat célzé jogi kdvetelményeknek megfelelben késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megel6zé ligyletkdtésre vonatkozo tilalom.



http://www.erstebroker.hu/
http://www.erstemarket.hu/

