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Adidas 859 2.3% Bayer 895 29% E.On 13.0 1.6% Siemens 84.5 1.7%
Arcelormittal 95 -3.7% BMW 73.3 -0.3% Fiat 6.1 23% Telefonica 10.9 1.3%
Axa 16.8 1.1% BNP Paribas 498 2.3% Infineon 6.9 3.4% Thyssenkrupp 16.9 3.7%
Banco Bilbao 7.2 1.4% Commerzbank 6.8 5.1% Linde 146.2 1.0% Total 40.5 1.0%
Banco Santander 55 0.7% Daimler 53.5 24% Lufthansa 15.5 2.7% Unicredit 4.2 3.4%
BASF 67.8 1.4% Deutsche Bank 348 24% Nokia 3.0 1.8%

El6z6 napi zaré adatok
Forras: Bloomberg

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kovetheti valds idében a www.erstemarket.hu honlapon!

Eurépa masodik legnagyobb biztositdja, az Axa ma reggel publikalta elsé féléves szamait. A nettd profit
3%-kal esett vissza, a németorszagi arvizekkel és a kamatlab fedezeti Ggyletekkel kapcsolatos kdltségek
miatt. Az év els6 hat hdnapjanak netté eredménye 2,47 milliard eurd volt, a tavalyi 2,54 milliard euré utan,
amely azonban még igy is meghaladja az elemzd&k altal vart 2,43 milliard eurdt. A biztositétarsasagnak 73
millié eurd kiadasa keletkezett a német arvizek miatt és 228 millié eurd volt a fedezeti Ugyletek koéltsége.
Az Uzemi eredmény 14%-kal 2,58 milliard euréra emelkedett, ami szintén jobb az elérejelzéseknél. A cég
arbevétele 50 milliard eurd volt, ami felllteljesitette a 48,4 millidrd eurds varakozast. Az Axa az elmult
években az 4zsiai orszagokban terjeszkedett, a gyorsan ndvekvd piacokra tobb milliard eurdnyi tékét
helyezett ki, mikozben a fejlett piacokon csdkkentette a jelenlétét.

A BMW csoport juliusi értékesitési adatai 10,5%-kal emelkedtek az el6z6 évhez képest. A BMW marka
értékesitése 12,9%-kla emelkedett. A Mini marka esetében ennél visszafogottabb, mindéssze 1,6%-0s
ndvekedés volt, de még igy is miden id6k legjobb juliusi adatat érte el a bajor autégyarté. A tegnapi
elemzdi tajékoztaton a vallalat vezérigazgatoja elmondta, hogy a BMW 7-es modellje Eurépaban jelentds
nyomas alatt van, ami azért is jelent problémat, mert a luxusszegmensbe tartozé auté eredményhanyada
az egyik legnagyobb, igy a modell értékesitésének visszaesése negativan befolyasolhatja az eredményt
is.

A Commerzbank bejelentette, hogy az elsé 5 hdnap soran 59 ezer fével ndvelte tgyfélallomanyat, mig
az el6z6 év azonos id6szakaban 40 ezer f6s novekedést sikertlt elérnie.

A Fiat csoporthoz Chrysler 11%-kal ndvelte amerikai étékesitéseit év/év alapon, azonban ez elmaradt a
vart 16%-os névekedeéstol.

A Lufthansa ma reggel publikalta els6 féléves eredményét. A vart 14,7 millidrd eurd helyett 14,5 milliard
eurd lett az arbevétel. Az elsd féléves Uzemi eredmény 72 millié eurd lett, szemben a tavalyi 235 millioval
és a vart 139 millié euréval. A tarsasag megerdsitette az idei évre vonatkozé varakozasait, ami a
tavalyinal nagyobb arbevételt és nagyobb profitot jelent. A Lufthansa kdzdlte, hogy az egyszeri tételekkel
és az atstrukturalasi koltségekkel korrigalt eredmény meghaladta az egy évvel kordbbi értéket. A
tarsasag tovabbra is elkdtelezett a Score kdltséghatékonysagi program irant, amitél azt varjak, hogy
2015-re 2,3 milliard eurdra noéveli az operativ profitot. Az idei évre 740 millié eurds brutté eredményhatast
remeélnek a programtol.

Befektetési hitel euroban és forintban is!
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P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté6 eredménnyel

EPS = A véllalat nett6 eredménye osztva a forgalomban levé részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetésiink hany év alatt tériil meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az
elkdvetkezd években.

A magas PE mutaté a kdvetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkovetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacié+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Netté adossag = Rovid és hosszu tavu adossag 0sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacioé dsszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az add és a pénziigyi eredmény dsszege = Az értékesités arbevétele
csOkkentve a cég mikodési koltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikodésébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (i) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezé
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutaté a kévetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években névekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Kényvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdényvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszk6zok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelez6k kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kdvetkezéket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely altaldban az adott orszag kockézatmentes
kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kézott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Barath Tibor 1-235-5854 Bereczk Zoltan 1-235-5860
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Csato6 David 1-235-5123 Farkas Laszlo 1-235-5895
Hanzli Judit 1-235-5886 Kéri Lajos 1-235-5874 Kincse Aron 1-235-5858
Kis Daniel 1-235-5873 Kovacs Zsolt 1-235-5175 Lojis Laszlo 1-235-5849
Varju Péter 1-235-5111 Vaszké Szabolcs 1-235-5857

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvanyban foglalt informaciok az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26., tev. eng. szam: E-I1l/324/2008 és
11l/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felelésséget nem
véllal. A kiadvanyban foglaltak nem mindsitheték befektetésre valé 6sztébnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére,
vételére, eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai
alakulasat olyan tényezék alakitjiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra
nem harithaték at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, t6bbszérézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése
kizarélag a Tarsasag elbzetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa idGpontiaban érvényes. Tovabbi részletek:
www.erstebroker.hu, lgyletek el6tti tajékoztatasrél szol6 Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elémozditasat célzé jogi kdvetelményeknek megfelelben késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megel6zé ligyletkdtésre vonatkozo tilalom.



http://www.erstebroker.hu/
http://www.erstemarket.hu/

