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Adidas 850 0.7% Bayer 843 0.7% E.On 128 1.5% Siemens 80.4 1.0%
Arcelomittal 99 -0.6% BMW 741 -01% Fiat 6.0 -4.2% Telefonica 10.7 1.5%
Axa 16.7 -0.1% BNP Paribas 479 -0.8% Infineon 6.8 -3.3% Thyssenkrupp 17.0 0.3%
Banco Bilbao 71 0.1% Commerzbank 6.4 -1.8% Linde 144.7 1.2% Total 40.2 0.9%
Banco Santander 55 0.8% Daimler 53.2 1.0% Lufthansa 15.2 -0.8% Unicredit 4.1 2.0%
BASF 67.5 0.9% Deutsche Bank 341 -49% Nokia 3.0 09%

El6z6 napi zar6 adatok
Forras: Bloomberg

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kovetheti valds idében a www.erstemarket.hu honlapon!

Szeretné a jovében is eho-mentesen felvenni kamatjovedelmét?

Van megoldas, a 2013. augusztus 1. el6tt megnyitott TBSZ szamlak mentesiilnek az eho-
fizetési kotelezettség alol! Az id6ben megnyitott szamlara mar késébb is befizethet az év
folyaman, raadasul a TBSZ szamla megnyitasa csak egy kattintas a NetBrokerben.

Tovabbi informaciokért a TBSZ szamlarol kattintson ide, vagy keresse kollégainkat a
06 1 235 5151 telefonszamon.

- Vartnak megfelel6 eredményt tett k6zzé a Banco Bilbao. A masodik negyedévi adozott eredmény a
varakozasoknak megfeleléen 1,15 milliard eurd lett. A rossz hitelek aranya az elsé negyedévi 5,3%-rol
5,5%-ra emelkedett. A bank t6kemegfelelése az els6é negyedévi 11,2%-rol 11,3%-ra emelkedett. A bank
1,33 milliard eurd céltartalékot képzett a tavalyi 2,18 milliarddal szemben a pénziigyi eszkdzok
értékvesztésére. A csdkkend tartalékolasnak koszonhetben az addzas elbtti eredmény 78%-kal 1.040
millié eurdéra nétt, az addzott eredmény pedig megduplazédott, 1.349 millié eurd lett. Az addzott
eredmény ilyen mérték(i megugrasahoz hozzajarult, hogy 417 millié eurds bevételt eredményezett a dél-
amerikai (kolumbiai és perui) nyugdijalap értékesitése.

- A BASF gyarat épit Kinaban, Sanghajban, mintegy 90 millié eurés beruhazas keretében. A gyar 2015-
ben kezdi meg termelését, amely autdipari bevonatokhoz gyart gyantat. A hir pozitiv, de nincs jelentés
hatasa az arfolyamra.

- Vartnal kissé gyengébb negyedéves eredményt publikalt ma reggel a Bayer. Az arbevétel a konszenzus
szerinti 10,43 milliard euréhoz képest csak 10,36 milliard lett, ami 1,9%-0s névekedést jelent az el6z6
évhez képest. A deviza és az értékesitési portfolidval korrigalt névekedeés 4,6% lett. A specialis tételek
elétti 2,2 milliard eurés EBITDA eredmény meghaladta a varakozasokat, de a specialis tételeket is
tartalmazé mar elmaradt a konszenzustél. Az adozott eredmény az elbrejelzések szerinti 939 millié eurd
helyett 841 millid lett csak. A tarsasag a 2013-as arbevétel célokat lefelé korrigalta. Korabban még 41
milliard eurdval kalkulaltak, az Uj el6rejelzés a 40-41 milliard kdzotti sdvot hatarozza meg elsdsorban a
vegyiparban és a mianyagiparban tapasztalt kihivasok miatt. A vallalat gydgyszer értékesitéseinek
alakuldsa jécskan atalakult az elmult 12 hénap soran engedélyeztetett gyogyszerek hatasara. A Xarelto
222,1%-0s novekedéssel és 219 millié eurds arbevétellel a negyedik legnagyobb forgalmat generald
készitményévé valt a Bayernek, els6sorban Németorszagban, Japanban és Franciaorszagban ért el
komoly névekedést. Az Eylea 73 millid eurds, a Stivarga 47 millid eurds arbevétellel debitalt, és ezzel
egybdl helyet kdvetelt maganak a 15 legnagyobb arbevételt termeld készitmény kozott.

- A BNP Paribas profitcsokkenésrél szamolt be a ma reggel publikalt masodik negyedéves
gyorsjelentésében, kdszdnhetéen a magas atszervezési koltségeknek és az olasz rossz hitelekre képzett
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Ujabb céltartalékoknak. A tarsasag nettd profitia 5%-kal 1,76 milliard eurdra csdkkent az elmult harom
hénapban a tavalyi 1,85 milliard eurdrdl, de j6 hir, hogy ez még mindig meghaladja az 1,62 milliard
dollaros elemz68i varakozast. Az arbevétel 2%-kal esett vissza 9,92 millidrd eurdra. A Bazel 3 szerinti core
Tier 1 mutaté 10,4%-ra emelkedett az el6z6 negyedévi 10%-rdl, bédven meghaladva a 4,5%-0s minimum
kdvetelményt. A BNP Paribas honapokkal ezeldtt azt mondta, hogy egy Uj stratégiai terve van a 2014-
2016 kozotti idészakra, és szeretné folytatni a kdltségcsdkkentéseket, hogy a tarsasag ujra névekedési
palyara alljon. A gyorsjelentésben az is szerepelt, hogy az év elsé felében az éves kéltségeket 330 millié
eurdval csokkentette a tarsasag. A BNP azt tervezi, hogy tovabb bdviti a globalis vagyonkezelési
Uzletagat és Németorszagban is noveli a jelenlétét. A jelenlegi 1,1 milliard eurds arbevétel helyett 2016-ra
1,5 milliard euro6t szeretne elérni, mikdzben a 3.500 f6s létszamot 500 fével bévitené tovabbi. A
vagyonkezelési Uzletagban 10%-0s ndvekedést célzott meg a vallalat 2016-ig, jelenleg 800 millid eurd
kordl van az arbevétele ebbdl az Gizletagbal.

- A német Pszaf, a BaFin felhivta 20 német bank figyelmét, hogy nézze at Ujra, hogy a hajozasi
kitettséglikre képzett céltartalék megfelel6-e. Ugy tiinik, hogy szamos banknak még tovabb kell ndvelnie
ezen hitelek céltartalékkal valo fedezettségét. Ez példaul negativan érintheti a Commerzbank-ot is.

- A vaértnal jobb negyedéves Fiat eredmény sem tette boldogga a befektetbket, ugyanis az arfolyam
komoly csodkkenéssel reagalt arra a bejelentésre, hogy csdkkentették a csoport érdekeltségébe tartozd
Chryslerrel szembeni varakozasokat. A Fiat csoport masodik negyedévi arbevétele 22,3 milliard euro lett,
némileg tébb mint a vart 22 milliard. A kereskedelmi profit 1030 millié euro lett, szemben a vart 931 millio
eurdval. Az eurdpai helyzet tovabbra is aggodalomra ad okot az EMEA régioban (Europa, Kozel-Kelet és
Afrika) az EBIT eredmény a tavalyi 184 milli6 eurds veszteség helyett idén 74 milli6 eurés minuszt
termelt. A negyedéves EPS a tavalyi 0,03 eurérél 0,116 euréra emelkedett. Az eredményhez ismételten
féleg az amerikai értékesitések jarultak hozza, az EBIT eredménye 733 millié eurd volt a NAFTA (Eszak-
Amerika, Kanada, Mexikd) orszagokon belil. Ezért is volt kiilénésen fajo a befekteték szamara, hogy a
fé6leg Amerikahoz kotédd Chrysler varakozasait 13%-kal csdkkentette a Fiat csoport.

- Nem sikerllt a Fiat-nak meggydznie a Delaware-i birét, hogy hatarozzon meg egy arat a Chrysler
részvényekre, amelyeket a szakszervezetek egészségiigyi alapja birtokol. igy targyalas lesz, amelynek
kdszdnhetben tovabb huzdodik a Fiat Ujabb tulajdonszerzése a cégben, hiszen elindul a pereskedés.
Minimum 54.000 darab részvényrdl van sz6, amelyért a Fiat a korabbi megallapodas szering 139,7 millid
dollart fizetne. A szakszervezetek mar jo6 ideje magasabb vételarat kdvetelnek a részvényekért. Ugyan
nem jo hir, de jelentés hatasa nincs a részvényarfolyamra.

- A Linde 2,5 milliard eurdnyi szindikalt rulirozé hitelrél irt ala megallapodast 33 pénzligyi intézménnyel. A
mostani megallapodas a korabbi hasonlé megallapodas helyébe 1ép.

- A Siemens-nél ma nevezhetik ki a korabbi pénzligyi igazgatét a vezérigazgatdi poziciéra, miutan a
mostani igazgaté tavozasra kényszerll az ujabb profitwarning miatt.

- A UBS a korabbi vételrdl eladasra mindsitette a Thyssenkrupp részvényeit.

> Részletek


http://erstebroker.hu/hu/reszvenyek_befektetesi_hitel.html

[
ERSTE 5 Eurdépa Best Of 2013. julius 31.

BEFEKTETESI ZRT.

P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté6 eredménnyel

EPS = A véllalat nett6 eredménye osztva a forgalomban levé részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetésiink hany év alatt tériil meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az
elkdvetkezd években.

A magas PE mutaté a kdvetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkovetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacié+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Netté adossag = Rovid és hosszu tavu adossag 0sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacioé dsszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az add és a pénziigyi eredmény dsszege = Az értékesités arbevétele
csOkkentve a cég mikodési koltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikodésébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (i) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezé
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutaté a kévetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években névekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Kényvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdényvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszk6zok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelez6k kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kdvetkezéket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely altaldban az adott orszag kockézatmentes
kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kézott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Barath Tibor 1-235-5854 Bereczk Zoltan 1-235-5860
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Csato6 David 1-235-5123 Farkas Laszlo 1-235-5895
Hanzli Judit 1-235-5886 Kéri Lajos 1-235-5874 Kincse Aron 1-235-5858
Kis Daniel 1-235-5873 Kovacs Zsolt 1-235-5175 Lojis Laszlo 1-235-5849
Varju Péter 1-235-5111 Vaszké Szabolcs 1-235-5857

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvanyban foglalt informaciok az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26., tev. eng. szam: E-I1l/324/2008 és
11l/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felelésséget nem
véllal. A kiadvanyban foglaltak nem mindsitheték befektetésre valé 6sztébnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére,
vételére, eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai
alakulasat olyan tényezék alakitjiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra
nem harithaték at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, t6bbszérézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése
kizarélag a Tarsasag elbzetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa idGpontiaban érvényes. Tovabbi részletek:
www.erstebroker.hu, lgyletek el6tti tajékoztatasrél szol6 Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elémozditasat célzé jogi kdvetelményeknek megfelelben késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megel6zé ligyletkdtésre vonatkozo tilalom.
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