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Adidas 844 0.9% Bayer 837 -0.2% E.On 126 -1.7% Siemens 79.7 0.6%
Arcelomittal 10.0 0.7% BMW 742 01% Fiat 6.3 3.1% Telefonica 10.6 0.0%
Axa 16.7 0.4% BNP Paribas 482 0.1% Infineon 7.0 -0.5% Thyssenkrupp 17.0 1.2%
Banco Bilbao 71 -0.1% Commerzbank 6.6 -1.5% Linde 143.0 0.4% Total 39.9 0.5%
Banco Santander 55 0.0% Daimler 52.7 0.5% Lufthansa 15.3 -0.7% Unicredit 4.0 2.2%
BASF 66.9 0.9% Deutsche Bank 359 -0.8% Nokia 3.0 -0.5%

El6z6 napi zar6 adatok
Forras: Bloomberg

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kovetheti valds idében a www.erstemarket.hu honlapon!

Szeretné a jovében is eho-mentesen felvenni kamatjovedelmét?

Van megoldas, a 2013. augusztus 1. el6tt megnyitott TBSZ szamlak mentesiilnek az eho-
fizetési kotelezettség alol! Az id6ben megnyitott szamlara mar késébb is befizethet az év
folyaman, raadasul a TBSZ szamla megnyitasa csak egy kattintas a NetBrokerben.

Tovabbi informaciokért a TBSZ szamlarol kattintson ide, vagy keresse kollégainkat a
06 1 235 5151 telefonszamon.

- A Banco Santander ma publikalta masodik negyedéves eredményét, amely 1,05 milliard euré lett a vart
1,1 millidrddal szemben, de jelentés a javulas a tavalyi nagyon gyenge 123 millid eurds eredménnyel
szemben. A javulas elsGsorban a céltartalék képzés csokkenésének kdszonhetd, ugyanakkor a kétes
kintlév6ség aranya 5,18%-ra ndvekedett az els6é negyedéves 4,76%-rol és a tavalyi els6 féléves 4,11%-
rol. A kétes hitelek céltartalékkal valo fedezettsége 66,4%-ra csokkent az el6z8 negyedévi 70,9%-rol.
Persze év/év alapon a fedezettség novekedett, hiszen akkor 64,3% volt az érték. A cég profitabilitasa
javuloé trendet mutat, hiszen a tavalyi 4,44%-rél 5,21%-ra bévilt, de kis visszaesést mutat az elsé
negyedévi 5,99%-rél. A megtérilési rata (ROE) még mindig nagyon alacsony, ezért indokolt, hogy
kényvszerinti érték alatt, annak 64%-an forog a részvény. A ROE-nek 10% kornyékére kellene
emelkednie ahhoz, hogy a kdényvszerinti értékre ndvekedjen az arfolyam. A cég tékeellatottsaga
ugyanakkor megfeleld, hiszen a tékemegfelelése 11,11% a tavalyi 10,10%-kal szemben.

- A BASF bejelentette, hogy Kinaban egy Uj Ultramid polimerizacios tUzemet épit, amelynek kapacitasa
100.000 tonna évente. A gyar 2015-ben kezdi meg mikoddését.

- A BMW bejelentette, hogy az i3-as elektromos auté kinai forgalmazasat is megkezdi a j6vé évben. A
bejelentésnek nincs komolyabb jelentésége, ugyanis sorba jelennek meg az értékesités megkezdésérdl
sz0l6 informacidk és nem szamit meglepetésnek, hogy az autdgyartd az 0sszes f6 piacot igyekszik egy
éven bell lefedni.

- A vartndl 1ényegesen gyengébb lett a Deutsche Bank negyedéves jelentése. A f6 eltérést a Libor
manipulacidhoz két6ddé vartndl magasabb jogi koltségek okoztdk. A masodik negyedévi nettd
kamatjdvedelem a vart 3,82 milliard eur6 helyett 3,65 milliard eurd lett csak, mikézben a hitelekre képzett
céltartalék a vart 364 millié és az egy évvel korabbi 301 millié eurd helyett 473 millié eurd lett. Az addzott
eredmény a vart 767,6 millié eurd helyett minddssze 334 millié eurd lett. Jelentds tétel volt, hogy a Libor
manipulacié miatt képzett jogi tartalékot 630 millio eurdval 3 milliard eurdra ndvelte a bank. A félév végén
a Basel 3 szerinti tbkemegfelelés 10,0% volt. A PIIGS orszagokkal szembeni kitettség a december végi
35 milliard eurdrol 33,3 milliardra csokkent. A befektetési banki Uzletag arbevétele 9%-kal névekedett,
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elsésorban az értékpapir jegyzési tevékenységnek és a novekvd devizapiaci forgalomnak készonhetéen,
mikdzben az adossagelemek kereskedésébdl szarmazoé bevétel 11%-kal csdkkent.

- Az E.ON bejelentette, hogy 76,6 millié dollarért értékesitette részesedését a texasi szélerdmi parkban a
JP Morgan részére. A befektetési bank a vételaron felll tovabbi t6keemelést is végre fog hajtani az
erdmiiben. Azt, hogy a JP Morgan mekkora részesedést szerzett a vallalatban nem hoztak
nyilvanossagra.

- Az Infineon megemelte a folyd negyedévre vonatkozd arbevétel elbrejelzését 1,05 milliard eurdra,
miutan a harmadik negyedéves eladdsai meghaladtdk az elemz6k varakozasat. Az elmult harom
hénapban 11%-kal 1,02 milliard euréra emelkedett az arbevétel, enyhén meghaladva az 1 milliard eurds
elemz6i konszenzust. Az Uzemi eredmény pedig 72%-kal 117 milli6 euréra ndvekedett, lényegesen
meghaladva a 104,7 millié eurds varakozast. A harmadik negyedéves nettd profit 77 millié euro lett, ami
magasabb, mint a 75 milli6 eurds varakozas, és 133%-kal szarnyalja tul a masodik negyedéves
eredményt. Az Gzemi marzs 11,4% lett az el6z6 negyedéves 7,4% utan, a folyé negyedévre pedig 13%-ot
varnak a novekvd arbevételnek és a javuld kapacitas kihasznalasnak kdszonhetéen. A vezérigazgato
szerint a bevételek és a marzsok is szépen alakultak az elmult harom hénapban, és a cég tovabbra is a
jovedelmez8ség novelésére Osszpontosit. F&ként az ipari gépek és szélturbindk gyartoi részérél
tapasztalt a cég gyengébb keresletet az Infineon altal gyartott chipekre, ezért a véllalat csokkentette a
koltségeket és termelési kapacitdsait ebben a szegmensben.

- A vartndl minimalisan jobb negyedéves eredményt publikdlt a Linde. Az arbevétel a vart 4,25 milliard
eurd helyett csak 4,22 milliard eurd lett, ami 11%-0s ndvekedést jelent a tavalyi évhez képest, de az
Uzemi és az adozott eredmény is fellilmulta a varakozasokat. Az operativ eredmény a vart 1 milliard euré
helyett 1,01 milliard eur6 lett, mig az adézott eredmény a vart 332 millié helyett 342 millié lett. Az operativ
eredményhanyad 24,0%-os mértéke meghaladta a vart 23,2%-ot. Els6sorban a gazizletag arbevétele
ndvekedett (14%), azonban ez nagyrészt a felvasarolt Lincare hatasa. Ha a publikalt szamokat korrigaljuk
a Lincare akvizicidval és a ndvekvd gazdarakkal, akkor is 3,6%-0s ndvekedés volt tapasztalhaté. A véllalat
vezetése megerfsitette a 2013-as célokat, meglatasuk szerint az operativ eredmény 4 milliard eurd lehet
év végeén.

- A Luxair, a luxemburgi |égitarsasag 5 éves szerz8dést irt ala arrol, hogy a Lufthansa System navigacios
térképeit fogjak hasznalni. A megallapodas részleteit nem hoztak nyilvanossagra, azonban annak a
feltételezhetéen csekély mértékére vald tekintettel arfolyamhatasra nem szamitunk.

Befektetési hitel euroban és forintban is!

T lIféldi papirokkal napon tdl, c > Részletek
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P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté6 eredménnyel

EPS = A véllalat nett6 eredménye osztva a forgalomban levé részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetésiink hany év alatt tériil meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az
elkdvetkezd években.

A magas PE mutaté a kdvetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkovetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacié+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Netté adossag = Rovid és hosszu tavu adossag 0sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacioé dsszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az add és a pénziigyi eredmény dsszege = Az értékesités arbevétele
csOkkentve a cég mikodési koltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikodésébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (i) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezé
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutaté a kévetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években névekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Kényvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdényvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszk6zok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelez6k kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kdvetkezéket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely altaldban az adott orszag kockdzatmentes
kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kézott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Barath Tibor 1-235-5854 Bereczk Zoltan 1-235-5860
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Csato6 David 1-235-5123 Farkas Laszlo 1-235-5895
Hanzli Judit 1-235-5886 Kéri Lajos 1-235-5874 Kincse Aron 1-235-5858
Kis Daniel 1-235-5873 Kovacs Zsolt 1-235-5175 Lojis Laszlo 1-235-5849
Varju Péter 1-235-5111 Vaszké Szabolcs 1-235-5857

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvanyban foglalt informaciok az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26., tev. eng. szam: E-I1l/324/2008 és
11l/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felelésséget nem
véllal. A kiadvanyban foglaltak nem mindsitheték befektetésre valé 6sztébnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére,
vételére, eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai
alakulasat olyan tényezék alakitjiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra
nem harithaték at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, t6bbszérézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése
kizarélag a Tarsasag elbzetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa idGpontiaban érvényes. Tovabbi részletek:
www.erstebroker.hu, lgyletek el6tti tajékoztatasrél szol6 Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elémozditasat célzé jogi kdvetelményeknek megfelelben késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megel6zé ligyletkdtésre vonatkozo tilalom.
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