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Adidas 849 -0.5% Bayer 84.7 -0.6% E.On 124 0.8% Siemens 83.0 1.0%
Arcelormittal 9.7 0.3% BMW 722 0.7% Fiat 59 -0.2% Telefonica 9.9 0.3%
Axa 16.6 0.6% BNP Paribas 450 0.2% Infineon 7.0 -1.0% Thyssenkrupp 171 1.8%
Banco Bilbao 6.5 -0.3% Commerzbank 6.5 1.2% Linde 147.2 0.5% Total 39.8 0.3%
Banco Santander 5.0 -0.6% Daimler 53.2 0.3% Lufthansa 15.6 2.3% Unicredit 3.9 2.2%
BASF 701 -0.7% Deutsche Bank 350 1.1% Nokia 31 1.6%

El6z6 napi zaré adatok
Forras: Bloomberg

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kovetheti valds idében a www.erstemarket.hu honlapon!

A BMW egyre jobban az internetes lehetéségek iranyaba prébalja eltolni az értékesitési csatornakat.
Ezzel egyrészt nagyobb piacot tud lefedni, masrészt lehetévé teszi akar a kereskedések szamanak
csokkentését is, ami koltségelénnyel jarna a BMW szamara. Az internetes értékesités valdszinlleg az
elektromos i3-as modellel fog kezd&dni, de az értékesitési modell ezt kdvetéen akar rdvid idén beldl
kiterjedhet a t6bbi tipusra is.

A Daimler 975 millié dollar értékben tervez eladni értékpapirositott autéhiteleket, ugynevezett ABS-eket.
A hasonlo értékpapirositott termékek kuldndsen a valsag el6tt voltak népszerliek, de az elmult években
jelentésen csokkent a piac mérete. A hir pozitiv, ugyanis sikeres kibocsatas esetén a vallalat javithatja
eredményét a finanszirozasi Uzletagon keresztll, mikozben a kockazatokat az értékpapir megvasarloi
viselik. A kibocsatas az RBS, a BofAML és a RBC kozremiikddésével valdésulhat meg. A hitelmindsitést
valoszinlileg a Fitch és a S&P fogja végezni. Az értékpapirositott hitelek ugynevezett prime, vagyis j6
min&sitésiek.

A Fiancial Times értestilései szerint a Deutsche Bank akar 20%-kal is csokkentheti mérlegf6dsszegét az
elkovetkezd években, ami egybeesik a bank pénziigyi igazgatéjanak korabbi nyilatkozataval, aki a non-
core Uzletdg csokkentésérél beszélt. A meérleg csdkkentésére a tékeattétel visszafogasanak érdekében
van szukség, a cél, hogy 2015 végére a sajat téke és az eszkdzallomany hanyadosat 3%-ra ndveljék.
Szintén mérlegelik annak a lehetéségét, hogy 6 milliard eurd értékben hibrid tékeelemeket bocsassanak
ki a t6kemegfelelés javitasanak érdekében.

A Fiat csoporthoz tartozé Chrysler jelezte, hogy folytatja a beruhazasokat Detroitban. A hirnek nincs
arfolyamhatasa, azonban a mult héten fizetésképtelenséget jelenté Detroit szempontjabdl pozitiv
fejleménynek tekinthetd.

A Moody’s kommentje szerint a Nokia gyenge gyorsjelentése negativ a vallalat hitelmindsitésének
szempontjabdl is. A hitelminésité véleménye szerint a netté készpénzallomany jelenlegi nagysaga és az
a tény, hogy a cég folyamatosan égeti azt, nem felel meg a Ba3 kritériumnak. A jelenlegi felllvizsgalat
soran 1 fokozattal csékkenthetik a Nokia hitelmindsitését.

Befektetéesi hitel euroban és forintban is!
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http://erstebroker.hu/hu/reszvenyek_befektetesi_hitel.html
http://www.erstemarket.hu/
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P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté6 eredménnyel

EPS = A véllalat nett6 eredménye osztva a forgalomban levé részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetésiink hany év alatt tériil meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az
elkdvetkezd években.

A magas PE mutaté a kdvetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkovetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacié+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Netté adossag = Rovid és hosszu tavu adossag 0sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacioé dsszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az add és a pénziigyi eredmény dsszege = Az értékesités arbevétele
csOkkentve a cég mikodési koltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikodésébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (i) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezé
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutaté a kévetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években névekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Kényvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdényvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszk6zok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelez6k kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kdvetkezéket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely altaldban az adott orszag kockézatmentes
kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kézott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Barath Tibor 1-235-5854 Bereczk Zoltan 1-235-5860
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Csato David 1-235-5123 Farkas Laszlo 1-235-5895
Hanzli Judit 1-235-5886 Keresztyén Attila 1-235-7564 Kéri Lajos 1-235-5874
Kincse Aron 1-235-5858 Kis Daniel 1-235-5873 Kovacs Zsolt 1-235-5175
Lojis Laszlo 1-235-5849 Varju Péter 1-235-5111 Vaszko Szabolcs 1-235-5857

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvanyban foglalt informaciok az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26., tev. eng. szam: E-I1l/324/2008 és
11l/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felelésséget nem
véllal. A kiadvanyban foglaltak nem mindsitheték befektetésre valé 6sztébnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére,
vételére, eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai
alakulasat olyan tényezék alakitjiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra
nem harithaték at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, t6bbszérézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése
kizarélag a Tarsasag elbzetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa idGpontiaban érvényes. Tovabbi részletek:
www.erstebroker.hu, lgyletek el6tti tajékoztatasrél szol6 Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elémozditasat célzé jogi kdvetelményeknek megfelelben késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megel6zé ligyletkdtésre vonatkozo tilalom.



http://www.erstebroker.hu/
http://www.erstemarket.hu/

