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Adidas 841 -1,1% Bayer 83,8 -0,8% E.On 12,1 -0,5% Siemens 79,6 0,2%
Arcelormittal 94 1,4% BMW 70,8 0,0% Fiat 59 -1,0% Telefonica 9,8 1,1%
Axa 159 -1,4% BNP Paribas 43,8 -1,5% Infineon 6,9 -09% Thyssenkrupp 15,7 2,0%
Banco Bilbao 6,2 -1,9% Commerzbank 6,5 24% Linde 144,7 -1,3% Total 38,9 0,4%
Banco Santander 49 -1,0% Daimler 52,0 1,2% Lufthansa 15,6 1,3% Unicredit 3,5 0,8%
BASF 70,3 -0,6% Deutsche Bank 33,5 -1,1% Nokia 31 -27%

El6z6 napi zaré adatok
Forras: Bloomberg

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kovetheti valds idében a www.erstemarket.hu honlapon!

- A spanyol Telefonica a 4G halézat aktiv fejlesztésére készil és a varakozasok szerint az Uj
fejlesztésl halézat novembertél kezd6dden lehet aktiv. Jelenleg az egyik legfontosabb trend a mobil
telefonszolgaltatok korében, hogy az okostelefonok elterjedése és ezen keresztil a megndvekedett
adatforgalom kiszolgalasa érdekében a jelenleginél nagyobb kapacitasu és gyorsabb halézat
kiépitésére tdrekszenek. A szolgaltatdk kozott egyfajta verseny latszik kialakulni a 4G és LTE
halézatok fejlesztése terén.

- A Siemens régioés vezetdje egy nyilatkozatban azt jelezte, hogy a vallalatnak Németorszagban 608,
Nagy-Britanniaban pedig 405 tengerre telepitett (off-shore) szélerémilre van megrendelése. Az idei
évben f6leg Nagy-Britanniaban telepitettek szélkerekeket, de néhany installalasara Németorszagban
is sor kerdlt.

- Sajtéértesiilések szerint a Siemens 500 f6t bocsathat el Ausztriaban, ahol 6sszesen 8600 f6t
foglalkoztatnak és az egyeztetés a szakszervezetekkel mar a vége felé tart.

- A tegnap megjelent eurdpai autdértékesitési statisztikakkal kapcsolatban a BMW vezérigazgatoja
elmondta, hogy 2014 masodik félévéig nem szamit az eurdpai autoértékesités visszatérésére. A
BMW szerint a nyugat-eurdpai értékesitések 5%-kal csdkkenhetnek az idei évben. A gyenge eurépai
eladasokat azonban a kinai és az amerikai eladasok kompenzalhatjak.

- A BMW megegyezett a szingapuri értékesitési partnerével arrél, hogy 2014 kozepétdl elkezdédik a
BMW elektromos i3 modelljének az értékesitése. A BMW varakozasa szerint 2014 soran globalisan
31ezer i3-as modell értékesitését tervezi, a tervezett értékesitési ara a jelenlegi informaciok szerint
11-12 millié forint kérnyékén alakulhat majd, ami atlagosnak szamit az elektromos autok kézott.

- Linde és a Sapphire Energy kiterjeszti az egyuttmiikddését. A Sapphire mar évek 6ta Uzemeltet egy
biofarmot az USA-ban, ahol algabdl olajat allitnak el6. A projekt kisérleti méretli, amelyet most a két
cég kereskedelmi méretlivé fejleszt. A Linde elsdsorban széndioxidot szallit ehhez a projekthez.
Ugyanakkor a két tarsasag megegyezett arrdl is, hogy kdzdsen értékesitik a technoldgiat mas ipari
cégeknek. Az egyuttmikddés minimum 6t évre szol. A hir pozitiv, de azt gondoljuk, hogy mivel a
projekt 2011 6ta folyik, hasonlé bejelentésre lehetett szamitani. igy a pozitiv hatas limitalt lehet.

- A BASF kozleményt tett k6zzé, amelyben nem egyetértését fejezi ki azzal kapcsolatban, hogy az
Eurdpai Bizottsag, két évre eltiltotta a cégeket a fipronil nevi rovarirté hatéanyag hasznalatatél, mivel
az anyag felel6és a méh populacié csdkkenéséért. A BASF sok figyelmet fordit a méhek védelmére,
és megfelel6 szereket fejlesztett ki arra. Ugyanakkor tamogatja az Eurdpai Bizottsagot a megfelel
vizsgalatok elvégzésére. A BASF szerint a szer korlatozasa, jelentés veszteségeket fog okozni a
névénytermeszték szamara. A fipronil betiltasa, azért faj a BASF-nek, mert a cég birtokolja 2003 6ta
a licenc jogokat, s a BASF értékesiti a terméket vilagszerte. Kuldnben az agraripari termékek mintegy
15 szazalékkal szerepeltek a 2012-es eredményben. Raadasul a fipronil csak egy az agraripari
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termékek koziil. A betiltast pedig mar korébban lehetett tudni. igy a hirnek mar nincs hatasa az
arfolyamra.

Befektetéesi hitel euroban és forintban is!

wiféldi papirokkal napon tdl, d

> Részletek


http://erstebroker.hu/hu/reszvenyek_befektetesi_hitel.html
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P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté6 eredménnyel

EPS = A véllalat nett6 eredménye osztva a forgalomban levé részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetésiink hany év alatt tériil meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az
elkdvetkezd években.

A magas PE mutaté a kdvetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkovetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacié+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Netté adossag = Rovid és hosszu tavu adossag 0sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacioé dsszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az add és a pénziigyi eredmény dsszege = Az értékesités arbevétele
csOkkentve a cég mikodési koltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikodésébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (i) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezé
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutaté a kévetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években névekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Kényvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdényvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszk6zok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelez6k kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kdvetkezéket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely altaldban az adott orszag kockézatmentes
kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kézott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Barath Tibor 1-235-5854 Bereczk Zoltan 1-235-5860
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Csato David 1-235-5123 Farkas Laszlo 1-235-5895
Hanzli Judit 1-235-5886 Keresztyén Attila 1-235-7564 Kéri Lajos 1-235-5874
Kincse Aron 1-235-5858 Kis Daniel 1-235-5873 Kovacs Zsolt 1-235-5175
Lojis Laszlo 1-235-5849 Varju Péter 1-235-5111 Vaszko Szabolcs 1-235-5857

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvanyban foglalt informaciok az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26., tev. eng. szam: E-I1l/324/2008 és
11l/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felelésséget nem
véllal. A kiadvanyban foglaltak nem mindsitheték befektetésre valé 6sztébnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére,
vételére, eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai
alakulasat olyan tényezék alakitjiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra
nem harithaték at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, t6bbszérézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése
kizarélag a Tarsasag elbzetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa idGpontiaban érvényes. Tovabbi részletek:
www.erstebroker.hu, lgyletek el6tti tajékoztatasrél szol6 Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elémozditasat célzé jogi kdvetelményeknek megfelelben késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megel6zé ligyletkdtésre vonatkozo tilalom.
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