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Adidas 83,1 -0,9% Bayer 839 06% E.On 13,2 0,2% Siemens 80,0 0,5%
Arcelormittal 91 0,0% BMW 69,9 -0,6% Fiat 57 0,0% Telefonica 10,3 0,4%
Axa 16,1 1,3% BNP Paribas 441 0,9% Infineon 6,8 4,1% Thyssenkrupp 15,2 0,2%
Banco Bilbao 6,8 0,6% Commerzbank 75 22% Linde 1449 -0,4% Total 38,3 0,1%
Banco Santander 53 0,4% Daimler 47,2 -0,7% Lufthansa 16,0 0,6% Unicredit 40 1,4%
BASF 740 0,7% Deutsche Bank 346 04% Nokia 28 -13%

El6z6 napi zaré adatok
Forras: Bloomberg

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kovetheti valds idében a www.erstemarket.hu honlapon!

- Az Adidas vezeérigazgatdja szerint 2014-ben a futball vilagbajnoksag apropdjan 2 milliard eur6 értékd
arbevételt érhetnek el a focihoz kotddd sporteszkdzok értékesitésével. Osszehasonlitasképpen, tavaly
1,7 milliard eurds arbevételt realizaltak a futball EB kapcsan. A vilagbajnoksagnak helyt ado Dél-
sporteseményekhez igazitja, a tavalyi és a jov6 évet is a futball koré épitik, mig az idei évben a futas és a
fitnesz kerllt az el6térbe. Apro érdekesség, hogy a VB meccsek hivatalos labdajat 1970 6ta az Adidas
szallitja.

- Az alacsony, els6sorban allampapir-piaci hozamkornyezet az eddigi befektetési stratégiajuk
Ujragondolasara kényszeriti a biztositotarsasagokat, koztik az Axa-t is, amelyik a kdvetkez6 5 évben 10
milliard eurét tervez infrastruktura fejlesztéshez két6dé adodssag elemekbe befektetni. Ezzel a 1épéssel az
allampapiroknal kissé magasabb, de még mindig csak mérséklet kockazatot vallal, mikézben némileg
magasabb hozamot képes elérni, ez pedig pozitivan befolyasolhatja a tarsasag eredményét. A
befektetéssel a biztositd tovabb diverzifikalja a portfolidjat, igy képes tompitani az iparagi hatasokat.

- A BMW eurdpai értékesitési szamai nem lettek tul fényesek, viszont Kinaban 14,8%-kal, 31.928 darabra
béviltek az eladasok az el6zd évhez képest. Az év els6é 6t honapjaban kbzel 10%-ot bdviltek a kinai
értékesitések, 6sszesen 148.319 darabot adtak el, igy az autdk kdzel 6todét Kinaban adjak el.

- A Daimler csoporthoz tartozé Mercedes még jobban erdsitené a jelenlétét Kindban annak érdekében,
hogy utolérje nagy rivalisat, az Audit. A jelenleginél agresszivabb terjeszkedési stratégia keretében 75 Uj
autoszalont terveznek nyitni Kinaban még az idei évben, ezek kdzll 36-ot olyan varosban, ahol eddig
még nem volt kirendeltséguk.

- Hivatalosan is elismerte a Huawei, hogy érdeklédik a Nokia irant. A kinai cég elnoke azt mondta, hogy
jelenleg nincs napirenden a felvasarlas kérdéskore, de nyitottak ebben a kérdésben. Igy a Microsoft
mellett még egy cég kerult a latotérbe.

- Az Unicredit vezérigazgatdja interjut adott a WSJ német kiadasanak, amelyben elmondta, hogy a cég
erdsiteni tervezi jelenlétét Németorszagban leanyvallalatan, a HVB bankon keresztul, ugyanis ki akarja
hasznalni a német gazdasagi ndévekedésben rejl6 lehet6ségeket. A hir pozitiv, de nincs jelent6s
arfolyamhatasa.

- Az olasz bankrendszerben a kétes kintlévéségek aranya 6,8 szazalékra ndvekedett aprilisban az egy
évvel ezelbtti 5,5 szazalékrdl. A kétes hitelallomany 22,3 szazalékkal 133,3 milliard euréra ndovekedett
egy év alatt, mikdzben a hitelallomany 3,05 szazalékkal csdkkent. igy a megtakaritasi arany javult, hiszen
a betétallomany 7,3 szazalékra névekedett majusban, amely azt jelenti, hogy 16 hénapja folyamatosan
névekedik a betétallomany.

r Részletek
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P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté6 eredménnyel

EPS = A véllalat nett6 eredménye osztva a forgalomban levé részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetésiink hany év alatt tériil meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az
elkdvetkezd években.

A magas PE mutaté a kdvetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkovetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacié+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Netté adossag = Rovid és hosszu tavu adossag 0sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacioé dsszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az add és a pénziigyi eredmény dsszege = Az értékesités arbevétele
csOkkentve a cég mikodési koltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikodésébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (i) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezé
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutaté a kévetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években névekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Kényvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdényvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszk6zok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelez6k kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kdvetkezéket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely altaldban az adott orszag kockézatmentes
kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kézott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Barath Tibor 1-235-5854 Bereczk Zoltan 1-235-5860
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Csato David 1-235-5123 Farkas Laszlo 1-235-5895
Hanzli Judit 1-235-5886 Keresztyén Attila 1-235-7564 Kéri Lajos 1-235-5874
Kincse Aron 1-235-5858 Kis Daniel 1-235-5873 Kovacs Zsolt 1-235-5175
Lojis Laszlo 1-235-5849 Varju Péter 1-235-5111 Vaszko Szabolcs 1-235-5857

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvanyban foglalt informaciok az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26., tev. eng. szam: E-I1l/324/2008 és
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véllal. A kiadvanyban foglaltak nem mindsitheték befektetésre valé 6sztébnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére,
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