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Adidas 82,2 -1,5% Bayer 80,8 -1,3% E.On 12,7 -0,6% Siemens 80,3 0,7%
Arcelormittal 96 -2,1% BMW 72,2 -1,6% Fiat 6,3 1,7% Telefonica 10,4 1,3%
Axa 154 -2,4% BNP Paribas 447 -1,3% Infineon 6,5 -1,6% Thyssenkrupp 15,4 0,3%
Banco Bilbao 7,2 -1,4% Commerzbank 7,7 -0,5% Linde 144,0 -0,9% Total 38,0 -1,8%
Banco Santander 55 -1,1% Daimler 47,8 -1,6% Lufthansa 16,8 -2,0% Unicredit 4,3 0,5%
BASF 73,0 -2,3% Deutsche Bank 356 -21% Nokia 26 -22%

El6z6 napi zaré adatok
Forras: Bloomberg

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kovetheti valds idében a www.erstemarket.hu honlapon!

A Bayer ma bejelentette, hogy a nedves makula degeneraciéhoz kéthetd rovidlatas (mCNV) kezelésére
szolgalé VEGF Trap-Eye szere sikeres harmadik fazisu klinikai vizsgalatokon ment keresztil. A
paciensek a kezelést kdvetden csak 2 betiit vétettek el a kezelés el6tti 12-vel szemben. A hir pozitiv, de
nincs nagy jelentésége, mert a szert a vildg szamos orszagaban (USA, Japan, Ausztralia, Eurdpa)
hasznéljak mér az idéskori makula degeneracié kezelésére.

A Daimler kedvezd értékesitési adatokrél szamolt be majusra vonatkozdan. Az értékesitések 6,1%-kal
béviltek az el6zb évhez képest, ez 130.040 darab eladott jarmivet jelent egy honap alatt. Az év els6 5
hénapjaban kozel 5%-kal béviltek az eladasok, 6sszesen 605.876 darab autot értékesitett a tarsasag. A
kinai Mercedes-Benz eladasok 7%-kal 17.684 darabra bdviiltek.

A Daimler lGzemeiben idén nyaron nem lesz leallas, mert egyes modellekre, mint példaul a meguijult E-
osztalyra olyan nagy a kereslet, hogy nincs lehet6ség a futdészalagok leallitasara, annak ellenére sem,
hogy az eurdpai autopiac 20 éves mélyponton van. Ez azonban nem minden gyartonal van igy, a német
luxusautd gyartd cégek és a tdmeges elbocsatasokra és gyarbezarasokra szorulé PSA Peugeot Citroen
illetve Ford autogyarak kozott oriasi a kontraszt. A BMW 3-as és az Audi A3-as modelljei irant erés az
azsiai és tengerentuli kereslet, igy a német gyartok fluggetlenedni tudnak az eurdpai recessziotdl. A
pénzlgyi valsag és a kormanyzati megszoritd intézkedések miatt az eurdpai autdpiac hatodik éve
sullyed, ennek ellenére a német autégyartdk ndvekedni tudnak.

A Deutsche Bank kétszamjegyl ndvekedést var a jelzdloghitelek piacan Németorszagban. A hitelezés
felpérgése mindenképpen pozitivan hatna a netté kamatjévedelem nagysagara és ezen keresztil az
eredményre is.

A Morgan Stanley a korabbi 3,2 eurérdl 5 eurdra ndvelte a Fiat célarat.

A Lufthansa megkezdte az elektromos Taxibot nevii rendszer tesztelését. Az els6 hirek a tervrél még
tavaly 8sszel jelentek meg, azonban akkor ezt a Lufthansa nem erfésitette meg. A Lufthansa egyik
leglényegesebb koltségeleme az Gzemanyag, ami 2012-ben 9,7 milliard dollaros kiadast jelentett. A foldi
gurulds a hatékonyatlansag miatt aranyaiban jelent8s Gzemanyag felhasznalast eredményez, példaul a
Boeing 747 esetében egy atlagos 17 perces gurulasi id6szak alatt akar 1 tonna kerozin is elfogyhat, ami
akar 1.000 dollarba is kerulhet. Réadasul a jelenleg alkalmazott megoldasok a mechanikai hiba
lehet6ségét is magukban rejtik. A TaxiBot nevi technolégia erre a problémara jelentene megoldast,
ugyanis miikddése soran elektromos aramot hasznal fel, igy lényegében az egyetlen koéltségként a
berendezés beszerzése és fenntartasa jelent. A megoldas jelentés koltségmegtakaritast eredményezne,
azonban pozitiv arfolyamhatasra egyel6re nem szamitunk. Ha azonban témegesen bevezetésre kerll,
akkor akar komoly eredményndével6 hatasa is lehet. Egyel6re nem ismert az Ujitas beruhazasi koltsége, s
még az eredményei sem bizonyitottak, de siker esetén szamitasaink szerint nulla CAPEX-et feltételezve
4 eur6 lenne az eredményndvé hatasa.
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- A Telefonica megndvelheti a venezuelai beruhazasainak az 6sszegét annak érdekében, hogy elkeriilje a
bolivar esetleges ujabb leértékelésének a negativ hatasat. A tervek szerint 207 millié dollarral névelnék a
beruhdzésok 6sszegét.

- Total: A francia energialigyi miniszter egy interjuban arrdl beszélt, hogy a hidraulikus repesztésnek
jelentdés kockazatai vannak, igy a tiltasat tovabbra sem oldjak fel. A technoldgiat elsésorban a palagaz
kitermelése soran alkalmazzak, és Amerikdban mar elterjedtnek szamit, mig Lengyelorszagban most
zajlanak a kutatasi furasok. A tiltas tovabbi életben maradasa egyuttal azt is jelenti, hogy a palagaz
kitermelés nem tud megjelenni Franciaorszagban.

=8 Erste Market HD

=mmess= Nalunk mar iPad-en is kereskedhet!
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P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté6 eredménnyel

EPS = A véllalat nett6 eredménye osztva a forgalomban levé részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetésiink hany év alatt tériil meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az
elkdvetkezd években.

A magas PE mutaté a kdvetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkovetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacié+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Netté adossag = Rovid és hosszu tavu adossag 0sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacioé dsszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az add és a pénziigyi eredmény dsszege = Az értékesités arbevétele
csOkkentve a cég mikodési koltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikodésébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (i) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezé
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutaté a kévetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években névekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Kényvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdényvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszk6zok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelez6k kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kdvetkezéket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely altaldban az adott orszag kockézatmentes
kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.
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