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Adidas 83,0 -1,2% 81,6 -1,5% 12,9 -1,3%
9,9 -0,1% 73,5 0,0% 10,5 -1,1%

15,5 -0,8% 45,3 -0,1% 6,5 -0,9%
7,2 -0,9% 7,8 -3,3%
5,5 -0,8% 4,3 -2,4%

35,9 -0,1% 2,6 -0,1%

Bayer E.On Siemens 81,9 0,5%
Arcelormittal BMW Fiat 6,3 3,3% Telefonica
Axa BNP Paribas Infineon Thyssenkrupp 15,5 0,6%
Banco Bilbao Commerzbank Linde 148,3 0,2% Total 38,7 0,2%
Banco Santander Daimler 49,4 0,5% Lufthansa 16,8 1,1% Unicredit
BASF 75,7 0,9% Deutsche Bank Nokia

 

Előző napi záró adatok 
Forrás: Bloomberg 
 
A BÉTa piac árfolyamadatait díjmentesen követheti valós időben a www.erstemarket.hu honlapon! 
 
 

Vállalati hírek 
 
- A Banco Santander és a Banco Bilbao sajtóértesülések szerint egyenként 300 millió eurónyi rossz hitelt 

készül eladni, hogy javítsa a könyvei minőségét. Persze ez a lépés a két nagybank esetén nem jelentős, 
hiszen a spanyol bankok összesen 4 milliárd eurónyi rossz hitelt akarnak eladni. Például a Bankia 1,4 
milliárd, míg a BMN 1,2 milliárd euró kétes kint levőséget kíván eladni. Vagyis a lépés nem jelentős sem a 
Santander sem a BBVA esetében, így árfolyamhatásra sem számítunk. Mindkét cégnek néhány milliárd 
euró szokott lenni a profitja. 

 
- Ma reggel nyilvánosságra hozta ázsiai stratégiáját a BASF. Ebből kiderült, hogy 2013 és 2020 között 

összesen 10 milliárd értékű beruházást terveznek a kontinensen, amivel 9000 új munkahelyet 
teremtenek, és a K+F tevékenység 25%-a kerül át Ázsiába. A cél, hogy az értékesítés árbevétele 2020-ra 
25 milliárd euróra növekedjen. A hatékonyság növelésének hatására 1 milliárd eurós 
eredménynövekedést várnak 2020-ra. Egy ekkora értékű eredménynövekedés részvényenként 1 eurót 
jelentene és a költségcsökkentő intézkedés hatására a részvényenkénti fair érték 4 euróval növekedhet, 
ami azonban a távoli megvalósulás miatt várhatóan egyelőre még nem fog megjelenni. 

 
- 10,1%-os növekedést tudott felmutatni Amerikában a BMW csoport. A BMW márka esetében még 

nagyobb, 13,8%-os növekedés volt látható. Az SUV kategóriában eladott mennyiség 17,3%-kal csökkent. 
A Mini márka esetében 3,4%-os csökkenés ment végbe májusban az előző év azonos időszakához 
képest. Az első 5 hónap alatt csaknem 131 ezer gépkocsit értékesítettek, ami 6,3%-kal múlta felül az egy 
évvel korábbi állapotot. 

 
- Szép értékesítési adatokat publikált a Daimler csoporthoz tartozó Mercedes Amerikában. Májusban 

összesen 27.400 gépkocsit értékesítettek, ami 8,35-kal haladja meg az egy évvel korábbi értékeket. Az 
első 5 hónap értékesítésére sem lehet panasz, ugyanis ott 9,8%-os növekedés látható év/év alapon. 
Változatlanul a C és az E osztálya legnépszerűbb, bár utóbbi esetében 11,6%-os visszaesés volt látható. 
Legnagyobb esést az R-class produkálta, amiből mindössze 2 darabot értékesítettek, ezzel lényegében 
megszűnt a forgalmazása, de tavaly is mindössze 151 gépjárművet adtak el. 

 
- Májusban 8%-kal csökkentek az olasz autóeladások az előző év hasonló időszakához viszonyítva. A Fiat 

csoport azonban még ennél is rosszabb teljesítményt könyvelhetett el, közel 12%-os volt a visszaesés. A 
Fiat márkanév alatt eladott autók esetében viszont kedvezőbb számot láttunk, 7,5%-kal zsugorodtak az 
értékesítések. A Chrysler májusi tengerentúli értékesítései 11%-kal emelkedtek az előző évhez képest, 
míg a várakozás 6,4%-volt.  

 
- A Thyssenkrupp az elkövetkező 5 évben több mint megduplázná jelenlegi munkásainak számát, azzal 

hogy 15.000 főt tervez felvenni a felvonó gyártó üzletágához, amely dinamikusan bővül Kínában. A kínai 
piac hamarosan meghaladhatja a brazil piac méretét, mondta a cég vezérigazgatója. A hír pozitív, de 
jelentős árfolyamhatást nem várunk. 

 
 

 

1 

http://erstebroker.hu/hu/erste_market_HD.html
http://www.erstemarket.hu/


 

2013. június 4. Európa Best Of 

Fogalmak 
 
P/E = P / EPS = Price / Earning Per Share = A részvényárfolyam osztva az egy részvényre jutó eredménnyel 
EPS = A vállalat nettó eredménye osztva a forgalomban levő részvények számával 
Megmutatja, hogy a részvényvásárlással eszközölt befektetésünk hány év alatt térül meg nettó eredmény szinten. 
Az alacsony PE mutató a következőket jelentheti: (i) alulárazott a részvény; (ii) az eredménye csökkenni fog az adott vagy az 
elkövetkező években. 
A magas PE mutató a következőket jelentheti: (i) túlárazott a részvény; (ii) magas eredménybővülés várható az adott és/vagy az 
elkövetkező években. 
 
EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization 
EV = Piaci kapitalizáció+ nettó adósság 
Piaci kapitalizáció = Részvény szám szorozva az árfolyammal 
Nettó adósság = Rövid és hosszú távú adósság összege mínusz a cég készpénzállománya 
EBITDA = Operatív eredmény és az amortizáció összege 
Operatív eredmény = A nettó eredmény, a kisebbségi részesedés, az adó és a pénzügyi eredmény összege = Az értékesítés árbevétele 
csökkentve a cég működési költségeivel. 
Megmutatja, hogy a cég működéséből keletkező eredményből hány év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezőket. 
Az alacsony EV/EBITDA mutató a következőket jelentheti: (i) alulárazott a részvény; (ii) a cég bruttó készpénztermelése az elkövetkező 
években csökkeni fog. 
A magas  EV/EBITDA mutató a következőket jelentheti: (i) túlárazott a részvény; (ii) a cég bruttó készpénztermelése az elkövetkező 
években növekedni fog. 
 
P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényárfolyam osztva az egy részvényre jutó könyvszerinti eszközértékkel 
BVPS = Book Value Per Share = Könyvszerinti érték osztva a részvényszámmal 
Könyvszerinti érték = A cég sajáttőkéje  
Megmutatja, hogy hányszorosát fizeti a piac a tulajdonolt eszközök piaci értékének (más szavakkal: ha felszámolnánk a céget, akkor a 
hitelezők kifizetése után rendelkezésre álló pénz hányszorosát fizetjük ki az adott árfolyamon vásárolt részvény esetén). 
Az alacsony P/BVPS mutató a következőket jelentheti: (i) alulárazott a részvény; (ii) a sajáttőkére vetített megtérülés – azaz a nettó 
eredmény osztva a saját tőkével – alacsony, azaz kisebb, mint az elvárt hozam (esetleg negatív - azaz veszteség), amely általában az 
adott ország kockázatmentes kamatlábánál 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent. 
A magas P/BVPS mutató a következőket jelentheti: (i) túlárazott a részvény; (ii) a sajáttőkére vetített megtérülés – azaz a nettó 
eredmény osztva a saját tőkével – magas, azaz magasabb, mint az elvárt hozam, amely általában az adott ország kockázatmentes 
kamatlábánál 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent. 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

A kiadványban foglalt információk az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfürdő u. 24-26., tev. eng. szám: E-III/324/2008 és 
III/75.005-19/2002 (Társaság) által hitelesnek tartott forrásokon alapulnak, de azokért a Társaság  szavatosságot vagy felelősséget nem 
vállal. A kiadványban foglaltak nem minősíthetők befektetésre való ösztönzésnek, befektetési tanácsadásnak, értékpapír jegyzésére, 
vételére, eladására vonatkozó felhívásnak vagy ajánlatnak. A tőkepiaci és makrogazdasági helyzetet, a befektetések és azok hozamai 
alakulását olyan tényezők alakítják, melyre a Társaságnak nincs befolyása, a befektető által hozott döntés következményei a Társaságra 
nem háríthatók át. A kiadványban foglaltak – teljes vagy részleges – felhasználása, többszörözése, publikálása, átdolgozása, terjesztése 
kizárólag a Társaság előzetes írásos engedélyével lehetséges. A kiadvány kiadása időpontjában érvényes. További részletek: 
www.erstebroker.hu, ügyletek előtti tájékoztatásról szóló Hirdetményben. 
A kiadvány nem a befektetési elemzések függetlenségének előmozdítását célzó jogi követelményeknek megfelelően készült, nem 
vonatkozik rá a befektetési elemzések terjesztését, közzétételét megelőző ügyletkötésre vonatkozó tilalom. 
 
 

Az Erste Brókerek munkanapokon 8:30 és 22:00 óra között várják tőzsdei megbízásait telefonon:   
                

Angyal Krisztián 1-235-5852  Baráth Tibor 1-235-5854   Bereczk Zoltán 1-235-5860
Bézsenyi Zoltán 1-235-5855   Csató Dávid 1-235-5123  Farkas László 1-235-5895
Hanzli Judit 1-235-5886  Keresztyén Attila 1-235-7564  Kéri Lajos 1-235-5874
Kincse Áron 1-235-5858   Kis Dániel 1-235-5873  Kovács Zsolt 1-235-5175
Lojis László 1-235-5849   Varjú Péter 1-235-5111  Vaszkó Szabolcs 1-235-5857
                

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu       
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