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Adidas 854 -1,1% Bayer 845 0,7% E.On 13,2 -0,8% Siemens 82,6 1,5%
Arcelormittal 99 -0,3% BMW 71,1 -0,8% Fiat 54 42% Telefonica 10,7 1,2%
Axa 14,8 0,3% BNP Paribas 442 -1,3% Infineon 6,3 -21% Thyssenkrupp 15,2 0,9%
Banco Bilbao 71 -1,0% Commerzbank 7,7 -24% Linde 152,0 0,7% Total 39,5 0,3%
Banco Santander 53 -1,4% Daimler 47,3 -1,7% Lufthansa 16,0 -1,1% Unicredit 41 1,6%
BASF 73,5 -1,2% Deutsche Bank 351 -2,6% Nokia 28 -0,3%

El6z6 napi zar6 adatok
Forras: Bloomberg

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kévetheti valés idében a www.erstemarket.hu honlapon!

Vallalati hirek

- Pénteken az Eurdpai Unid betiltotta a nikotin tartalmu rovarélé szereket két évre idén december 1-t6l. Ez
a Bayer-nek évi 80 milli6 euré arbevétel kiesést okozhat, a cég kdzleménye szerint, ami az éves
arbevétel 0,2 szazaléka, vagyis a hatas marginalis.

- Az eurdpai hatésagok jovahagytak a Bayer legujabb véralvadasgatldjat a Xareltét (rivaroxaban) akut
koronarias szindrémak utani kezelésre, ugy, mint példaul sziv-és érrendszeri halal, a szivinfarktus vagy a
gutaités elkeriilésére, mivel minden tizedik betegnél eléfordul a fenti szévédmények kialakulasa. A hir
pozitiv, de varhato volt. A Bayer egyik viszonylag Uj sikergydgyszerérél van szo6 (véralvadas gatlo), s ez
az el6relépés tovabb novelheti az értékesitési volument, igy enyhe pozitiv arfolyamhatast lathatunk.

- A Daimler Chrysler indiai leanyvallalata Fuso markaneév alatt teherautokat fog gyartani, féként exportra.
Ot uj modellel jelennek a piacon, a gyartas juniustdl indul, és 15 azsiai és afrikai orszagban lesznek majd
kapacitasa évi 72.000 jarm(, de a kereslet fliggvényében a kapacitast tovabb lehet névelni. A Daimler
Fuso név alatt értékesitett teherautdk alkatrészeinek 10%-at a Mitsubishi-t8l importaljak, akinek szintén
vannak Fuso nev( teherautéi.

- Ezdttal egy luxusmarkat, a Fiat tulajdonaba tartoz6 Maseratit érintenek a visszahivasok. A gyartd ugy
dontott, hogy Kinaban kdzel 700 Quattroporte és Granturismo modellt hivnak vissza. Az ok, hogy a hatso
gumiabroncs egy hiba miatt kdnnyen defektes lehet, aminek kdvetkeztében iranyitasképtelenné valhat
menet kdzben az autd, ami pedig komoly balesetekhez vezethet.

- A Fiat Industrial Olaszorszagbdl Angliaba helyezheti at a székhelyét, ami nem tetszik az olasz
kormanynak, mert akar 500 millié eurd bevételkiesést is jelenthet. A Fiat tagadja azokat a vadakat, hogy
a lépésnek az lenne a célja, hogy az autdégyarténak kevesebb adét kelljen fizetnie.



http://erstebroker.hu/hu/erste_market_HD.html
http://www.erstemarket.hu/

[
ERSTE 5 Eurdépa Best Of 2013. majus 27.

BEFEKTETESI ZRT.

P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté6 eredménnyel

EPS = A véllalat nett6 eredménye osztva a forgalomban levé részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetésiink hany év alatt tériil meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az
elkdvetkezd években.

A magas PE mutaté a kdvetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkovetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacié+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Netté adossag = Rovid és hosszu tavu adossag 0sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacioé dsszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az add és a pénziigyi eredmény dsszege = Az értékesités arbevétele
csOkkentve a cég mikodési koltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikodésébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (i) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezé
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutaté a kévetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években névekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Kényvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdényvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszk6zok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelez6k kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kdvetkezéket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely altaldban az adott orszag kockézatmentes
kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Barath Tibor 1-235-5854 Bereczk Zoltan 1-235-5860
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Boldizsar Péter 1-235-5114 Csato6 David 1-235-5123
Farkas Laszlo 1-235-5895 Hanzli Judit 1-235-5886 Keresztyén Attila 1-235-7564
Kéri Lajos 1-235-5874 Kincse Aron 1-235-5858 Kis Daniel 1-235-5873
Kovacs Zsolt 1-235-5175 Lojis Laszlé 1-235-5849 Varju Péter 1-235-5111
Vaszko Szabolcs 1-235-5857

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvanyban foglalt informéaciok az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
11l/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrdsokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem
vallal. A kiadvanyban foglaltak nem minGsithet6k befektetésre valdé 6sztbnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére,
vételére, eladaséara vonatkozé felhivasnak vagy ajanlatnak. A tékepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai
alakulasat olyan tényezék alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra
nem harithatok at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, t6bbsz6rézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése
kizarélag a Tarsasag elbzetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontiaban érvényes. Tovabbi részletek:
www.erstebroker.hu, lgyletek elétti tajékoztatasrol szolo Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének elémozditasat célzd jogi kbvetelményeknek megfeleléen késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megel6zé lgyletkdtésre vonatkozo tilalom.
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