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Adidas 87,2 -0,2% Bayer 852 08% E.On 13,3 0,5% Siemens 81,4 0,1%
Arcelormittal 10,2 -0,3% BMW 73,2 -0,5% Fiat 54 09% Telefonica 11,0 0,1%
Axa 152 1,0% BNP Paribas 46,1 1,2% Infineon 6,6 -0,3% Thyssenkrupp 15,5 1,8%
Banco Bilbao 72 -0,2% Commerzbank 82 1,5% Linde 152,4 -0,6% Total 39,7 0,0%
Banco Santander 55 0,5% Daimler 49,0 -1,0% Lufthansa 16,4 1,1% Unicredit 43 1,0%
BASF 74,6 -0,7% Deutsche Bank 36,6 -0,1% Nokia 29 -0,5%

El6z6 napi zaré adatok
Forras: Bloomberg

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kovetheti valds idében a www.erstemarket.hu honlapon!

A Bayer felvasarlasi lehet6ségeket keres az agrarvegyszer/gydgyszer szegmensben Braziliaban annak
ellenére, hogy magasan arazottak az elad6 cégek. A Bayer vezérigazgatoja ennek ellenére érdemesnek
tartja felvasarlason gondolkozni az orszagban, ugyanis a piac évi 10 szazalékkal b6vilhet idén is. Mi nem
szamitunk nagy akviziciéra (amely amugy is bizonytalan), hiszen a cég az elmult 5 évben 31 céget
vasarolt fel mintegy 3,5 milliard dollar értékben, vagyis az atlagos felvasarlasi méret 10 millié dollar kordl
alakult. Szerintlink, most is hasonl6é méretl akvizicioban gondolkozik a Bayer.

A BMW malajziai leanyvallalata szerint az idei évben az értékesités 10%-kal ndvekedhet. A hir pozitiv, de
mivel a tavalyi évben mind6ssze 7000 gépkocsit adtak el az orszagban, igy a 10%-o0s névekedés a BMW
csoport szamara nem okoz érezhetd valtozast.

A Deutsche Bank 1,5 milliard eurd értékben bocsatott ki Tier2 t6kébe beszamité értékpapirokat. Az
arazas a 10 éves amerikai allamkoétvények felett 237,5 bazisponttal kerllt sor. Ez a tranzakcié volt az elsé
olyan eset, amikor az amerikai piacon egy bank visszahivhaté Tier 2 t6keelemet bocsatott ki. Az
instrumentum 2028 majusaban jar le, de 2023 majusaban visszahivhato.

A Nokia Siemens Networks azt tervezi, hogy atszervezi az eurdpai és a latin-amerikai részlegének
menedzsmentjét: egyes terlleteket megszintet, és egyszerlsiti a cég szervezeti felépitését. Az
atszervezés része annak a széleskorl koltségesdkkentd intézkedéseknek, amit egy évvel ezelétt jelentett
be a tarsasag. A cég 2011 végeén inditotta el azt a programot, aminek keretében 17.000 munkahelyet
szuntet meg, ami a teljes létszam 23%-a, a cél, hogy a vallalat versenyképesebbé valjon. A tervezett
intézkedések kovetkeztében a cég egyszeribben és hatékonyabban mikddhet alacsonyabb kdltségek
mellett. A Nokia Siemens meglehetésen bonyolultan és rugalmatlanul mikodé vallalat Eurépaban és
Latin-Amerikaban. A valtozasok pedig elésegithetik, hogy javuljon az tgyfelekkel valé kapcsolat.

A Telefonica 15 és 30% kozotti mértékben csokkenti az okostelefonok arat annak érdekében, hogy
versenyképes maradjon a konkurenciaval szemben. Az elsd negyedév soran 700 ezer ugyfelet veszitett
el, mig els6sorban az olcsdbb szolgaltatok névelni tudtak piaci részesedésiiket a piacon. A mostani
stratégiavaltassal igyekszik versenyképesebbé valni a tarsasag.

A Total 1 milliard eurd értékli beruhdzasrdl dontdtt, melyet az antwerpeni finomitd fejlesztésére

forditanak, ami a vallalat legnagyobb ilyen jellegli Iétesitménye Europaban. A hirnek nincs
arfolyamhatasa.

» Részletek


http://erstebroker.hu/hu/erste_market_HD.html
http://www.erstemarket.hu/
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P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté6 eredménnyel

EPS = A véllalat nett6 eredménye osztva a forgalomban levé részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetésiink hany év alatt tériil meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az
elkdvetkezd években.

A magas PE mutaté a kdvetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkovetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacié+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Netté adossag = Rovid és hosszu tavu adossag 0sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacioé dsszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az add és a pénziigyi eredmény dsszege = Az értékesités arbevétele
csOkkentve a cég mikodési koltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikodésébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (i) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezé
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutaté a kévetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években névekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Kényvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdényvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszk6zok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelez6k kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kdvetkezéket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely altaldban az adott orszag kockézatmentes
kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Barath Tibor 1-235-5854 Bereczk Zoltan 1-235-5860
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Boldizsar Péter 1-235-5114 Csato6 David 1-235-5123
Farkas Laszlo 1-235-5895 Hanzli Judit 1-235-5886 Keresztyén Attila 1-235-7564
Kéri Lajos 1-235-5874 Kincse Aron 1-235-5858 Kis Daniel 1-235-5873
Kovacs Zsolt 1-235-5175 Lojis Laszlé 1-235-5849 Varju Péter 1-235-5111
Vaszko Szabolcs 1-235-5857

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvanyban foglalt informéaciok az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
11l/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrdsokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem
vallal. A kiadvanyban foglaltak nem minGsithet6k befektetésre valdé 6sztbnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére,
vételére, eladaséara vonatkozé felhivasnak vagy ajanlatnak. A tékepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai
alakulasat olyan tényezék alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra
nem harithatok at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, t6bbsz6rézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése
kizarélag a Tarsasag elbzetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontiaban érvényes. Tovabbi részletek:
www.erstebroker.hu, lgyletek elétti tajékoztatasrol szolo Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének elémozditasat célzd jogi kbvetelményeknek megfeleléen késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megel6zé lgyletkdtésre vonatkozo tilalom.
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