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Adidas 86,2 0,7% Bayer 84,0 -04% E.On 12,9 -0,6% Siemens 80,9 0,3%
Arcelormittal 101 1,3% BMW 73,7 2,2% Fiat 54 13% Telefonica 1,1 0,9%
Axa 151 0,3% BNP Paribas 46,7 0,5% Infineon 6,4 04% Thyssenkrupp 15,0 -1,4%
Banco Bilbao 7,3 -1,2% Commerzbank 85 8,6% Linde 151,17 -0,5% Total 39,3 0,9%
Banco Santander 55 -0,7% Daimler 50,2 2,3% Lufthansa 16,0 2,6% Unicredit 44 0,8%
BASF 73,8 -1,1% Deutsche Bank 374 -0,5% Nokia 29 0,7%

El6z6 napi zaré adatok
Forras: Bloomberg

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kovetheti valds idében a www.erstemarket.hu honlapon!

Banco Bilbao, Banco Santander: A spanyol jegybank statisztikaja alapjan a problémas hitelek
allomanya marciusban 163,3 milliard euréra névekedett a februari 162 milliard eurérdl, aminek
eredményeként a nem teljesitd hitelek (NPL) aranya a korabbi 10,4%-r6l 10,5%-ra emelkedett.

Pozitiv teszteredmények érkeztek a Bayer Riociguat nevl készitményével kapcsolatban, ami a kisvérkori
magas vérnyomas kezelésére szolgal, és amelyet a mult héten nyujtott be engedélyeztetésre a cég a
japan hatosagokhoz. A mostani eredmények alapjan a gydgyszert jol toleraltak a paciensek és fizikai
teljesitéképességik javult. A kisvérkdéri magas vérnyomas leggyakoribb tiinete a gyenge fizikai
teljesitéképesség és a gyors faradékonysag, ezért a készitmény hatékonysagat a 6 perc alatt megtett
sétatavolsaggal mérik, amiben tovabbi fejlédést tapasztaltak a Riociguat gyogyszerkisérletben részt vevd
egyéneknél.

A Commerzbank a hajozasi Uzletaganak atstrukturalasa érdekében azt tervezi, hogy az altala
finanszirozott hajok egy részét most visszaveszi, és azokat atmenetileg a partnereivel fogja Gzemeltetni,
majd a hajozasi iparag helyzetének javulasaval értékesiti a hajokat. A mostani megoldas leginkabb egy
kényszer megoldasnak tlnik, ugyanis a bank szamara nem kimondottan pozitiv, hogy a pénzigyi
tevékenységen tul hajok Gzemeltetésével is foglalkoznia kell. A tranzakcié soran a vallalat a kockazatait
lényegében nem csdkkenti, azokat minddssze atrendezi.

Kinai lapértesilések szerint a kormanyzat azt tervezi, hogy az 1,7 millié jiannal (277 ezer dollarnal)
dragabb gépkocsiknal megemelik az ado nagysagat. A hirek szerint a 20%-os fogyasztasi ado
megemelése jOhetne széba. A tervezet megvaldsulasa tObb eurdpai autégyartot is érintene, a német
automarkak mellett a Fiat csoportot is, amelyik elsésorban a Ferrarin keresztiil van jelen a kinai luxusauté
szegmensben. Az addéemelés a kereslet visszaesését okozhatna, ami negativ lenne az autégyartok
szamara, azonban mivel egy meglehetdsen arrugalmatlan szegmenst érint az adéemelés, igy drasztikus
visszaesésre nem szamitunk a luxusautok esetében, ugyanakkor a koévetkez6 néhany hoénapban az
elérehozott vasarlasok atmenetileg megdobhatjak a luxusauté gyartok kinai értékesitéseit.

» Részletek
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P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté6 eredménnyel

EPS = A véllalat nett6 eredménye osztva a forgalomban levé részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetésiink hany év alatt tériil meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az
elkdvetkezd években.

A magas PE mutaté a kdvetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkovetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacié+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Netté adossag = Rovid és hosszu tavu adossag 0sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacioé dsszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az add és a pénziigyi eredmény dsszege = Az értékesités arbevétele
csOkkentve a cég mikodési koltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikodésébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (i) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezé
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutaté a kévetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években névekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Kényvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdényvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszk6zok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelez6k kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kdvetkezéket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely altaldban az adott orszag kockézatmentes
kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Barath Tibor 1-235-5854 Bereczk Zoltan 1-235-5860
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Boldizsar Péter 1-235-5114 Csato6 David 1-235-5123
Farkas Laszlo 1-235-5895 Hanzli Judit 1-235-5886 Keresztyén Attila 1-235-7564
Kéri Lajos 1-235-5874 Kincse Aron 1-235-5858 Kis Daniel 1-235-5873
Kovacs Zsolt 1-235-5175 Lojis Laszlé 1-235-5849 Varju Péter 1-235-5111
Vaszko Szabolcs 1-235-5857

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvanyban foglalt informéaciok az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
11l/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrdsokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem
vallal. A kiadvanyban foglaltak nem minGsithet6k befektetésre valdé 6sztbnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére,
vételére, eladaséara vonatkozé felhivasnak vagy ajanlatnak. A tékepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai
alakulasat olyan tényezék alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra
nem harithatok at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, t6bbsz6rézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése
kizarélag a Tarsasag elbzetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontiaban érvényes. Tovabbi részletek:
www.erstebroker.hu, lgyletek elétti tajékoztatasrol szolo Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének elémozditasat célzd jogi kbvetelményeknek megfeleléen késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megel6zé lgyletkdtésre vonatkozo tilalom.
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