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Adidas 86,3 2,0% Bayer 846 -0,7% E.On 12,8 -0,9% Siemens 80,8 -0,5%
Arcelormittal 98 0,2% BMW 71,5 -0,4% Fiat 54 04% Telefonica 11,2 0,0%
Axa 15,1 0,9% BNP Paribas 459 0,2% Infineon 6,4 -0,8% Thyssenkrupp 151 2,0%
Banco Bilbao 74 -0,3% Commerzbank 75 -42% Linde 152,7 0,9% Total 38,6 0,9%
Banco Santander 54 0,2% Daimler 46,7 09% Lufthansa 15,6 -0,2% Unicredit 43 2,3%
BASF 73,8 0,2% Deutsche Bank 36,3 -1,1% Nokia 29 -0,3%

El6z6 napi zaré adatok
Forras: Bloomberg

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kovetheti valds idében a www.erstemarket.hu honlapon!

A Bayer benyuijtotta a japan hatdésagoknak a kisvérkéri magas vérnyomas kezelésére szolgalé Riociguat
engedélyeztetési kérelmét. Jelenleg a piacon gydgyszeres kezelési megoldas még nem elérhetd, ebben
hozhat valtozast a Bayer készitménye.

A Bayer tegnap szerzddést irt ala egy Darmstadt-i csaladi tulajdontd cég 100 szazalékdnak
megvasarlasarol. A Steigerwald Arzneimittelwerk GmbH nevi, herbaridkkal foglakozé cég két fontos
gyégyszerrel rendelkezik. Az egyik gasztroenteoroldgiai, mig a masik a depresszié kezelésére szolgal. A
cég arbevétele tavaly 61,3 millié eurdra rugott, amelynek alapjan a vételar, amelyet a cégek nem kézoltek
szamitasaink szerint 150 millié eurdra raghat. Vagyis Bayer részvényenként 18 cent, azaz 0,2 szzalék.
Ez mutatja, hogy a tranzakcio nem jelent6s, s igy az arfolyamra sem kellene hatnia.

Meglepetés sziletett Eurépaban. A gyenge els6é negyedéves GDP adatokat kdvetéen a ma reggel
kozzétett aprilisi gépjarmi értékesitési adatok 19 hénap o6ta el6szoér ndvekedést mutattak. Raadasul
nagyon érdekes adatokat lathatunk. Regionalisan Spanyolorszag, az Egyesllt Kiralysag és
természetesen a német piac huzta fel az adatot. Az els6 kettében 10,8 és 14,8 szazalékos novekedést(!)
mértek, mig a németek egy stabil 3,8 szazalékos bdvilést tudtak felmutatni. Az olaszok és a francia
értékesitések viszont 6-11 szazalékos csdkkenést mutattak. Osszességében az adat biztatd, hiszen az
autdipar olyan szerteagazd, hogy altalaban j6 indikator a gazdaagi ndvekedés elbrejelzésének
tekintetében. Vagyis az adat azt sugallja, hogy tényleg megindult valamiféle ndvekedés Eurépaban az
elmult 1-2 hénapban. Ha pedig az egyes gyartokat nézzik, akkor nem meglep6, hogy a német és a japan
gyartok taroltak. Mind a két orszag komoly hozzaadott értékkel gyart gépkocsikat, s a deviza is kedvez
nekik. A németeknek gyenge az eurd a periférias orszagok negativ hatasa miatt, mig a japan deviza
november 6ta tendenciézusan gyengil, amelynek beérni latszik a hatasa. A Daimler és a Volkswagen
11, illetve 9,7 szazalékkal novelte eladasait, viszont a BMW eladott gépjarmiiveinek szama 2,9
szazalékkal csOkkent. A japan gyartdk jelentésen, 0 és 15 szazalék kozotti mértékben noévelték
eladasaikat. A Fiat csoport (-9,8 szazalék) viszont tovabbra is szenved, akarcsak a PSA csoport. A
Renault meglepetésre 5 szazalékkal névelte eladasait, amiben talan a megndévelt garanciaid is szerepet
jatszik. Ha a grafikonra nézink, akkor viszont azt latjuk, hogy a Daimler ellenallasig szaguldott az elmult
napokban, azaz korrigalhat, mig a BMW felkészllt az emelkedésre, a Fiat pedig folytathatja a megkezdett
emelkedést. A gyenge adatok talan kisé hatraltathatjak ezeket a mozgasokat.

A Siemens 100 megawattos szélerémiitelep létrehozasara kapott megbizast Dél-Afrikaban, ami 46 darab
2,3 megawatt kapacitasu szélkerék legyartasat és uzembe helyezését tartalmazza. A kivitelezés az év
masodik felében, mig a termelés a jové évben kezdédhet meg.

Venezuela engedményeket tehet a kilfoldi befekteték felé, és engedélyezheti az osztalék egy részének
hazavitelét. Az elmult években komoly fejtérést okozott az eurdpai vallalatok, igy a Telefonica szamara
is, hiszen hidba volt nyereséges a cég venezuelai operacidja, az osztalékot nem tudtak kivinni az
orszagbdl, abbdl gyakorlatilag kényszerberuhazasokat valdsithattak csak meg a dél-amerikai orszagban.

A Societe Generale a korabbi tartasrol vételre rakta a Thyssenkrupp-ot.
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- A Total bejelentette, hogy 10 kutatési blokkot kapott Brazilidban. A Total 5 blokkban 40%-os
részesedéssel, egy blokkban pedig 45%-0s részesedéssel lesz az operator. Az elnyert blokkok
nagymélységl ugynevezett offshore, vagyis tengeri olajmezdk, melyek kitermeléséhez nagy szakértelem

szikséges. A mostani jogok elnyerésével a Total jelentds részesedést szerezhet a dinamikusan névekvd
brazil kitermelési piacon.

==8 Erste Market HD

=mmmes= Nalunk mar iPad-en is kereskedhet!


http://erstebroker.hu/hu/erste_market_HD.html
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P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté6 eredménnyel

EPS = A véllalat nett6 eredménye osztva a forgalomban levé részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetésiink hany év alatt tériil meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az
elkdvetkezd években.

A magas PE mutaté a kdvetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkovetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacié+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Netté adossag = Rovid és hosszu tavu adossag 0sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacioé dsszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az add és a pénziigyi eredmény dsszege = Az értékesités arbevétele
csOkkentve a cég mikodési koltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikodésébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (i) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezé
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutaté a kévetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években névekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Kényvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdényvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszk6zok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelez6k kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kdvetkezéket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely altaldban az adott orszag kockézatmentes
kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Barath Tibor 1-235-5854 Bereczk Zoltan 1-235-5860
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Boldizsar Péter 1-235-5114 Csato6 David 1-235-5123
Farkas Laszlo 1-235-5895 Hanzli Judit 1-235-5886 Keresztyén Attila 1-235-7564
Kéri Lajos 1-235-5874 Kincse Aron 1-235-5858 Kis Daniel 1-235-5873
Kovacs Zsolt 1-235-5175 Lojis Laszlé 1-235-5849 Varju Péter 1-235-5111
Vaszko Szabolcs 1-235-5857

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvanyban foglalt informéaciok az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
11l/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrdsokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem
vallal. A kiadvanyban foglaltak nem minGsithet6k befektetésre valdé 6sztbnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére,
vételére, eladaséara vonatkozé felhivasnak vagy ajanlatnak. A tékepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai
alakulasat olyan tényezék alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra
nem harithatok at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, t6bbsz6rézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése
kizarélag a Tarsasag elbzetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontiaban érvényes. Tovabbi részletek:
www.erstebroker.hu, lgyletek elétti tajékoztatasrol szolo Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének elémozditasat célzd jogi kbvetelményeknek megfeleléen késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megel6zé lgyletkdtésre vonatkozo tilalom.
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