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Adidas 849 -0,1% Bayer 833 19% E.On 13,2 04% Siemens 80,9 0,5%
Arcelomittal 95 -1,4% BMW 711 -0,2% Fiat 48 21% Telefonica 1,2 0,9%
Axa 15,0 1,0% BNP Paribas 447 -0,7% Infineon 6,7 -0,6% Thyssenkrupp 14,7 1,2%
Banco Bilbao 75 -0,2% Commerzbank 10,7 -3,2% Linde 1481 -0,2% Total 38,7 0,5%
Banco Santander 56 0,2% Daimler 434 1,1% Lufthansa 15,9 0,4% Unicredit 42 0,8%
BASF 73,4 -0,3% Deutsche Bank 36,9 -1,0% Nokia 27 03%

El6z6 napi zar6 adatok
Forras: Bloomberg

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kdvetheti valds idében a www.erstemarket.hu honlapon!

- A Credit Suisse az Adidas célarat 86 eurordl 95 euréra emelte.

- Az ArcelerolMittal azt fontolgatja, hogy 1,6 milliard dollar értékli befektetéssel ndvelje braziliai
kapacitdsait, azonban dontés egyelére még nem sziletett, jelenleg még varjak, hogy hogyan alakul a
brazil acélipari kereslet. A cég megitélése szerint a brazil kereslet elég jo, és idén 4%-kal ndvekedhet az
autéipar és az épitéipar ndvekedésének kdszonhetden. Hasonlé ndvekedési kilatasokat latnak dél-
Amerikaban is, ahol 3,5-4%-0s novekedést prognosztizalnak, egyedul Argentinaban csokkentették a
ndvekedési kilatasokat a devizakorlatozasok miatt. Az eurdpai acélipari kereslet azonban tovabbra is
nagyon alacsony, aminek hatasara a korabban adott célsav alsé szélén alakulhat a vallalat eredménye.

- A Daimler autégyarhoz tartozé Mercedes-Benz arrdl szamolt be, hogy 16.241 darab gépjarmuvet
értékesitett aprilisban Kinaban, ami 10,7%-kal magasabb a tavalyi év azonos id6szakahoz képest.

- A Daimer és az Aston Martin egyuttm{ikédési megallapodasrdl targyal egymassal, mert a brit autégyarté
a modellek fejlesztése kapcsan felmerll§ koéltségek csdkkentésére tdrekszik. A Daimler szoévivdje
azonban arrol tajékoztatta a befektetdket, hogy egyelére még nem sziiletett semmilyen dontés.

- Az E.ON tegnap tette k6zzé els6é negyedéves eredményét, majd az ezt kdvetd tajekoztatodjan bejelentette,
hogy Eurépaban 6 villamos aram termelésére alkalmas erédmivet zarnak be. A bezarandd erémivek
Osszesitett kapacitasa 2,6 GW. A bezarasokra Angliaban, Németorszagban és Franciaorszagban keruine
sor. A mostani nem az elsé erém(ibezéaras lesz az E.ON-t6l, amire az erém(ivek veszteséges Uzemelése
miatt kényszerUl a tarsasag. Bar a kdzlemény nem tartalmazza, de valdszinilleg gaztiuzelési er6miveket
érint a bezaras, ugyanis ezek mar korabban is veszteségesek voltak, de a néhany héttel korabbi EU-s
dontés utén a szén-dioxid kvéta ara jelentésen zuhant, ami még tovabb rontotta a gaztizelést erémivek
helyzetét.

- A Fiat konszernhez tartoz6 Ferrari idén kevesebb, mint 7.000 gépkocsit tervez eladni, hogy fenntartsa a
legenda exkluzivitasat. A cég tavaly 7.318 gépkocsit értékesitett. Idén a Ferrari elsé negyedéves operativ
eredménye 80 millid eurd lett, ami 43 szazalékos ndvekedést jelent éves Osszehasonlitasban. A
Lamborghini vezérigazgatoja, tegnap azt nyilatkozta, hogy idén csdkkend keresletre szamitanak a szuper
sportautd szegmensben (is). A Ferrari kilonben azon gyartok egyike, amelyik fejleszt (még ha csak
keveset is). A cég 40 milli6 eurd beruhazassal Uj motor 6sszeszereld izemet hoz létre és 250 munkast
vesz fel. A Fiat nem tervezi, hogy Ferrari részvényeibdl eladna valamennyit. A hir pozitiv, de nincs igazan
hatassal a Fiat arfolyamara.

- A Siemens érdekeltségébe tartoz6 Osram bejelentette, hogy bezéarja az indonéz gyarat, ami 1100 f6
elbocsatasaval jar. Az Osramot az idei év soran tézsdére vitelen keresztil tervezi kiszervezni a Siemens,
ezért logikus lépésnek tlnik, hogy még a Kkiszervezés elbtt igyekeznek elvégezni a szikséges
atalakitasokat.

» Részletek
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P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté6 eredménnyel

EPS = A véllalat nett6 eredménye osztva a forgalomban levé részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetésiink hany év alatt tériil meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az
elkdvetkezd években.

A magas PE mutaté a kdvetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkovetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacié+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Netté adossag = Rovid és hosszu tavu adossag 0sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacioé dsszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az add és a pénziigyi eredmény dsszege = Az értékesités arbevétele
csOkkentve a cég mikodési koltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikodésébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (i) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezé
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutaté a kévetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években névekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Kényvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdényvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszk6zok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelez6k kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kdvetkezéket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely altaldban az adott orszag kockézatmentes
kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Barath Tibor 1-235-5854 Bereczk Zoltan 1-235-5860
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Boldizsar Péter 1-235-5114 Farkas Laszl6 1-235-5895
Hanzli Judit 1-235-5886 Keresztyén Attila 1-235-7564 Kéri Lajos 1-235-5874
Kincse Aron 1-235-5858 Kis Daniel 1-235-5873 Kovacs Zsolt 1-235-5175
Lojis Laszlé 1-235-5849 Varju Péter 1-235-5111 Vaszko Szabolcs 1-235-5857

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvanyban foglalt informéaciok az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
11l/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrdsokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem
vallal. A kiadvanyban foglaltak nem minGsithet6k befektetésre valdé 6sztbnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére,
vételére, eladasara vonatkozé felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai
alakulasat olyan tényezék alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra
nem harithatok at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, t6bbsz6rézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése
kizarélag a Tarsaséag elbzetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa iddpontiaban érvényes. Tovabbi részletek:
www.erstebroker.hu, lgyletek el6tti tajékoztatasrol szolo Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének elémozditasat célzé jogi kbvetelményeknek megfeleléen késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldz6 (igyletkbtésre vonatkozo tilalom.
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