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Adidas 849 0,2% Bayer 81,8 08% E.On 13,2 0,1% Siemens 80,5 0,4%
Arcelormittal 97 0,0% BMW 71,3 -0,3% Fiat 4,7 2,3% Telefonica 1,3 0,1%
Axa 149 1,0% BNP Paribas 450 2,4% Infineon 6,7 1,9% Thyssenkrupp 14,9 1,6%
Banco Bilbao 75 1,7% Commerzbank 11,0 26% Linde 1484 0,6% Total 38,5 0,2%
Banco Santander 56 1,3% Daimler 43,0 -0,7% Lufthansa 15,8 1,3% Unicredit 41 3,5%
BASF 73,6 1,0% Deutsche Bank 37,2 1,4% Nokia 27 42%

El6z6 napi zaré adatok
Forras: Bloomberg

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kovetheti valds idében a www.erstemarket.hu honlapon!

A Deutsche Bank 84 eurdrol 92 eurdéra emelte az Adidas célarat, tovabbra is a részvények vételét
javasolva.

Az Arab Steel szerint az ArcelorMittal Algériaban talalhaté acél hengermiivénél megerdsitették, hogy
targyalasokat folytatnak a helyi kormannyal a kapacitasok bévitése miatt, és akar mar a kdvetkezd
hetekben is megallapodasra juthatnak. A 2011-es szintre szeretnék bdviteni a kapacitast. Sajtéhirek
szerint a cég mar a héten megallapodast kotétt a kormannyal, egy kdzel 1 milliard eurds beruhazasrol,
igy a termelést 2,2 millié tonnara ndvelnék, de ezt az értesulést nem erdsitette meg a cég.

A Bayer ma kezdi meg a felajanlott Conceptus részvények elfogadasat. A tarsasag mar korabban
bejelentette, hogy 31 dollaros arfolyamon hajlandé felvasarolni a Conceptus részvényeket, igy a technikai
lebonyolitas megkezdésének nincs arfolyamhatasa. A Bayer junius 4-ig fogad el ajanlatokat.

A Barclays 5%-kal 80 eurdra csokkentette a BMW célarat, ajanlasa tovabbra is felllsulyozas.

Az E.ON ma reggel publikalta els6 negyedéves gyorsjelentését, amelyben a profit 16%-0s csdkkenésérdl
szamolt be az el6z6 idészakhoz képest, ami az alacsonyabb kibocsatassal és a fosszilis
tizelbanyagokbdl eléallitott villamos energia sz(ikuld arrésekkel magyarazhato.

A netto profit azonban igy is a varakozasok felett alakult: 1,3 milliard eurd helyett 1,4 milliard eurdt ért el a
tarsasag, az el6z6 évi hasonlo idészakaban elért nyereség 1,66 milliard euré volt Az EBITDA is
meghaladta az elemzék elbrejelzését, a vart 3,41 milliard eurd helyett 3,6 milliard eurd lett. Az arbevétel
0,4%-kal 35,9 milliard eurdra nétt. A nettd addssagallomany 31,6 milliard eurd volt marcius végén, ami
4,3 milliard eurdval alacsonyabb az év végi allomanyhoz képest. Az eurépai kdzmiszolgaltatok gyengilé
kereslettel és lassul6 gazdasagi kilatasokkal kénytelenek szembenézni, az E.ON ezért az tervezi, hogy
ertékesiti egyes eszkdzeit, hogy csdkkentse a koltségeit. A tarsasag azt is vizsgalja, hogyan tudna
bezarni a veszteséges erémiveit. A menedzsment megerfésitette korabbi varakozasait, az EBITDA 9,2-
9,8 milliard eurd kozott lehet idén, a profit pedig 2,2-2,6 milliard eurd kdzott.

A Nokia ismételten a képalkotas terén erfsitene az okostelefon piacon belll, ahogy az mar szinte
megszokotta valt. A Nokia nagyon er6s a mobiltelefonokba épitett fényképezdgépek terén. A mostani
hirek szerint a Nokia a Pelican Imaging nev(i céggel folytat targyalasokat egy 16 lencsébdl allé
fényképezdgép telefonokban torténd alkalmazasardl, ami a mostaninal jobb fényképek létrehozasat tenné
lehetbve.

Ma reggel publikalta elsé negyedéves gyorsjelentését a spanyol Telefonica.

Az elsb negyedéves arbevétel 14,1 milliard eurd lett, a vart 14,3 milliarddal szemben. Ez 8,8%-os
csokkenést jelent az el6z6 év azonos idészakahoz képest, elsésorban Eurdpaban volt jelentds a bevétel
csokkenése, ahol 11,7%-0s visszaeseés volt tapasztalhaté.
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Az OIBDA (amortizacié és add levonasa elétti izemi eredmény) 4,57 milliard eurd lett, szemben a vart
4,75 milliard euréval. Ez 10%-0s visszaesést jelent az el6z6 évhez képest és az OIBDA margzs is 50
bazisponttal 32,8%-ra cstkkent.

A 902 millié eurds addzott eredmény szintén elmaradt a vart 957 milliétél, de ennek ellenére is 20%-0s
ndvekedést jelent a tavalyi év azonos idészakahoz képest. Ennek oka, hogy a pénzigyi kiadasok,
jellemzéen kamatkifizetések a tavalyi 818 millid eurdrol 674 millié euréra csokkentek. Ennél kisebb
mértékben, de csbékkent a vallalat eladdsodottsaga is, az el6z6 évi 57 milliard eurds nettd
addssagallomany marcius végére 51,8 millidrd euréra csdkkent, ami a decemberi értékhez képest még
mérsékelt emelkedést is jelent, igy a pénziigyi kiadasok cstkkenését féleg a kedvez6bb finanszirozasi
kérnyezet eredményezhette.

=8 Erste Market HD

=mmess= Nalunk mar iPad-en is kereskedhet!
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P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté6 eredménnyel

EPS = A véllalat nett6 eredménye osztva a forgalomban levé részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetésiink hany év alatt tériil meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az
elkdvetkezd években.

A magas PE mutaté a kdvetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkovetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacié+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Netté adossag = Rovid és hosszu tavu adossag 0sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacioé dsszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az add és a pénziigyi eredmény dsszege = Az értékesités arbevétele
csOkkentve a cég mikodési koltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikodésébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (i) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezé
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutaté a kévetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években névekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Kényvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdényvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszk6zok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelez6k kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kdvetkezéket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely altaldban az adott orszag kockézatmentes
kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Barath Tibor 1-235-5854 Bereczk Zoltan 1-235-5860
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Boldizsar Péter 1-235-5114 Farkas Laszl6 1-235-5895
Hanzli Judit 1-235-5886 Keresztyén Attila 1-235-7564 Kéri Lajos 1-235-5874
Kincse Aron 1-235-5858 Kis Daniel 1-235-5873 Kovacs Zsolt 1-235-5175
Lojis Laszlé 1-235-5849 Varju Péter 1-235-5111 Vaszko Szabolcs 1-235-5857

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvanyban foglalt informéaciok az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
11l/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrdsokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem
vallal. A kiadvanyban foglaltak nem minGsithet6k befektetésre valdé 6sztbnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére,
vételére, eladasara vonatkozé felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai
alakulasat olyan tényezék alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra
nem harithatok at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, t6bbsz6rézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése
kizarélag a Tarsaséag elbzetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa iddpontiaban érvényes. Tovabbi részletek:
www.erstebroker.hu, lgyletek el6tti tajékoztatasrol szolo Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének elémozditasat célzé jogi kbvetelményeknek megfeleléen késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldz6 (igyletkbtésre vonatkozo tilalom.
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