[
ERSTE 5 Eurdépa Best Of 2013. aprilis 30.

BEFEKTETESI ZRT.

Adidas 79,7 0,6% Bayer 80,1 -1,6% E.On 13,8 -0,1% Siemens 79,6 0,7%
Arcelormittal 95 2,1% BMW 70,2 1,9% Fiat 4,6 -1,2% Telefonica 1,2 1,5%
Axa 144 1,7% BNP Paribas 424  19% Infineon 59 0,3% Thyssenkrupp 14,0 0,6%
Banco Bilbao 74 3,0% Commerzbank 9,7 -4,0% Linde 1431 1,1% Total 38,1 1,5%
Banco Santander 56 2,6% Daimler 42,0 0,7% Lufthansa 15,0 2,1% Unicredit 40 2,5%
BASF 71,3 -1,6% Deutsche Bank 336 3,5% Nokia 25 1,0%

El6z6 napi zaré adatok
Forras: Bloomberg

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kovetheti valds idében a www.erstemarket.hu honlapon!

- A Santander 14,2 eurds célarfolyammal tartasrol vételre mingsitette fel az ArcelorMittal részvényeit.

- A Deutsche Bank kedvez§ gyorsjelentést tett ma kdzzé, és egyuttal bejelentette, hogy 2,8 milliard eurd
értékben t6keemelést tervez végrehajtani. Az informacidk alapjan a tékeemelésre a tegnapi zardar alatt
5-7%-kal kerllhet sor, vagyis a 30,6 és 31,26 eurds arsavon belll. A tényleges ar fUggvényében 89,6-
91,5 millid6 darab Uj részvény kerilhet kibocsatasra, ami 9%-nal némileg magasabb higulasi hatast
eredményezne minden egyéb valtozatlansagat feltételezve. A tékeemelés mellett 2 milliard eurd értékben
ndvelik az aladrendelt kdlcsontéke nagysagat.

A t6keemelésre azért van szikség, mert a bank a tékehelyzetének megerésitésére torekszik, azonban a
negyedéves eredmény alapjan a Basel 3 szerinti t6kemegfelelése 8,8% volt, magasabb, mint a bank
célja, de a szektortarsakétol elmaradd mértékii. A Deutsche Bank az elmult években 75 centes osztalékot
fizetet, de a pletykak szerint ennek nagysagat megemelnék a t6keemelést kdvetéen. Egyes vélemények
szerint akvizicidra is felhasznalhatna a tarsasag a mostani tékeemelést.

A Deutsche Bank els6 negyedéves adézott eredménye 1,65 milliard eurd lett, szemben a tavalyi 1,39
milliard eurdval. Az ad6zas el6tti eredmény nagysaga 2,4 milliard eurd lett, szemben a vart 1,7 milliard
eurdval. A bevételek kis mértékben ndévekedtek, a kockazati céltartalék is mérsékelten névekedett a
tavalyi év elsd negyedévéhez képest, de kdltségoldalon is csdkkenés volt tapasztalhatd, igy az eredmény
ndvekedett.

A t6keemelésre kedd reggel pozitivan reagalt az arfolyam, amihez hozzjarult, hogy a tékeemelés utan
az egyik legjobban tékésitett bankka valik, igy ezt felhasznalva igyekszik terjeszkedni, aminek
eredményeként ndvekedhet a vallalat eredménye, ezzel pedig jelentdsen csdkken a higulasi hatas.

- Nagyot mozgott tegnap a Fiat arfolyama. El6szor a cégcsoporthoz tartozé Chrysler publikalta
eredményét, amibdl nem lehetett sok jora kovetkeztetni. Erre jelentdés arfolyamesés kezd6dott a
részvényarfolyamban, napon belll 4,5%-0s esés is tapasztalhaté volt, azonban a Fiat csoport eredménye
mar kevésbeé tint ijesztének, igy a kurzus gyorsan visszakapaszkodott a nyité arfolyam kozelébe.

A Chrysler csokkend arbevételrdl és eredményrél szamolt be. Az arbevétel 6%-kal csokkent, mig az
adozott jovedelem nagysdga 65%-kal maradt el az egy évvel korabbi értéktdl. A tavalyi év elsé
negyedévében az operativ eredmény 740 millié dollar volt, az idei elsé negyedévben viszont mar csak
435 milli. Az eredményre pozitivan hatott a névekvd értékesitési ar, de negativan befolyasolta a
mennyiség és az értékesitési mix, valamint a kbltségek ndvekedése is.

A Fiat csoport arbevétele 19,76 milliard eurd lett, szemben a vart 20,4 millidrd eurdval és a tavalyi 20,22
milliarddal. A kereskedési tevékenység nyeresége 618 millié eurd lett, ami szintén elmaradt a vart 691
millié eurdtdl és a tavalyi idészakban elért 806 millidtol. A Fiat eredménykimutatasabdl lathatéva valt,
hogy a csoport féleg Amerikaban teljesitett gyengébben, mint egy évvel korabban, de példaul Eurépaban,
Azsiaban és Afrikaban még ndvekedést is fel tudott mutatni EBIT szinten, igaz mindezt alacsony bazisrdl
€s még igy is veszteséges maradt a régidban.
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A Fiat megerésitette a 2013-as célokat: 88 és 92 milliard eurd kozotti arbevételt, 4-4,5 milliard eurd
kozotti kereskedelmi eredményt és 1,2-1,5 milliard kdzotti addzott nyereséget var.

Nap végén a Fiat részvények 2,5%-0s minuszban fejezték be a napot.

- A spanyol Telefonica megegyezett a Corporacion Multi Inversiones (CMI) tarsasaggal a kbézép-amerikai
orszagokban (Guatemala, El Salvador, Nicaragua és Panama) talalhaté eszkozei 40%-anak eladasarol.
Az ar 500 millié eurd, amit a spanyol tarsasag az adéssaganak csokkentésére fog forditani. A Telefonica
egy Uj céget hoz létre, hogy folytatni tudja tevékenységét a kozép-amerikai orszagokban. A Telefonica
tavaly mar szamos eszkozét értékesitette azért, hogy a netté adossagat a tavalyi 51,3 milliard eurérol 47
milliard eurd ala csokkentse 2013-ban.

- Az Unicredit 4,24 milliard eurd értékben vasarolt vissza szenior kotvényeket, hogy a jelenlegi
alacsonyabb forraskoéltséggel refinanszirozza meglévé addssagat.

==8 Erste Market HD

=smss= Nalunk mar iPad-en is kereskedhet!


http://erstebroker.hu/hu/erste_market_HD.html
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P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté6 eredménnyel

EPS = A véllalat nett6 eredménye osztva a forgalomban levé részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetésiink hany év alatt tériil meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az
elkdvetkezd években.

A magas PE mutaté a kdvetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkovetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacié+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Netté adossag = Rovid és hosszu tavu adossag 0sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacioé dsszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az add és a pénziigyi eredmény dsszege = Az értékesités arbevétele
csOkkentve a cég mikodési koltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikodésébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (i) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezé
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutaté a kévetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években névekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Kényvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdényvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszk6zok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelez6k kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kdvetkezéket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely altaldban az adott orszag kockézatmentes
kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Barath Tibor 1-235-5854 Bereczk Zoltan 1-235-5860
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Boldizsar Péter 1-235-5114 Farkas Laszl6 1-235-5895
Hanzli Judit 1-235-5886 Keresztyén Attila 1-235-7564 Kéri Lajos 1-235-5874
Kincse Aron 1-235-5858 Kis Daniel 1-235-5873 Kovacs Zsolt 1-235-5175
Lojis Laszlé 1-235-5849 Varju Péter 1-235-5111 Vaszko Szabolcs 1-235-5857

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvanyban foglalt informéaciok az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
11l/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrdsokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem
vallal. A kiadvanyban foglaltak nem minGsithet6k befektetésre valdé 6sztbnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére,
vételére, eladasara vonatkozé felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai
alakulasat olyan tényezék alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra
nem harithatok at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, t6bbsz6rézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése
kizarélag a Tarsaséag elbzetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa iddpontiaban érvényes. Tovabbi részletek:
www.erstebroker.hu, lgyletek el6tti tajékoztatasrol szolo Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének elémozditasat célzé jogi kbvetelményeknek megfeleléen késziilt, nem
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