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Adidas 791 3,0% Bayer 794 1,8% EOn 13,4 1,2% Siemens 782 1,7%
Arcelormittal 91 3,6% BMW 66,8 1,7% Fiat 4,5 6,1% Telefonica 109 21%
Axa 13,7 4,8% BNP Paribas 411  54% Infineon 56 29% Thyssenkrupp 13,7 2,6%
Banco Bilbao 72 4,8% Commerzbank 10,8 -0,7% Linde 141,0 0,8% Total 369 3,2%
Banco Santander 56 5,2% Daimler 41,0 3,0% Lufthansa 14,6 3,5% Unicredit 39 52%
BASF 68,1 2,6% DeutscheBank 31,5 3,1% Nokia 2,4 0,8%

El6z6 napi zaré adatok
Forras: Bloomberg

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kovetheti valds idében a www.erstemarket.hu honlapon!

A Nomura semlegesrél vételre mindsitette fel az ArcelorMittal papirjait, a célarfolyam 10,5 eur6. A
Nomura szerint 6,4 millidrd dollar lehet az EBITDA 2013-ban (a cég varakozasa 7,1 milliard dollar),
mikézben a piac 5,5 milliard dollarra szamit, ami azt jelenti, hogy a masodik félévben éves alapon
alacsonyabb lehet az EBITDA, a magasabb acél szallitasok illetve a kdltségmegtakaritas ellenére.

Az Axa koézleményében arrdl tajékoztatta a befektet6ket, hogy a Tian Ping kinai vagyon- és
balesetbiztositasokat értékesité vallalat 50%-at vasarolta meg 485 millié eurdért, hogy tovabb erésitse

A Banco Bilbao kolumbiai nyugdijalapjanak mult heti értékesitése utan (541 millié dollar), a bank ma
bejelentette, hogy értékesitette a perui alapjait is, mintegy 516 millio dollarért. Az alapokat 50-50
szazalékban két piaci szerepl®, a Grupo de Inversiones Suramericana SA (Kolumbia) és a Profuturo AFP
SA, a Bank of Nova Scotia nyugdijalapja vette meg. Mivel ez részvényenként 7 cent bevételt jelent, az
eredmény hatasa valdszinlileg marginalis, igy a tranzakciénak nincs jelentés hatasa az arfolyamra. A
Banco Bilbao kilénben kb. egy éve jelentett be, hogy megvalna a mexikdi, a chilei, a kolumbiai és a perui
nyugdijalapjaitdl. igy a mostani tranzakcidval mar két egység értékesitésre kerdilt.

A UBS a korabbi eladasrél semlegesre modositotta a Banco Santander részvényeinek besorolasat.

A BASF arrdl tajékoztatta a befektetdket, hogy atalakitdsokba kezd, mert az Uj versenytarsak piacra
I[épésével a megvaltozott piaci kornyezet ezt indokoltta teszi, féként a mianyag-adalékanyagok,
szinezékek, bér- és textil vegyi anyagok terlletén. A cég a folyamatok egyszerUsitését tervezi, és
szeretne U] technolégiakba is beruhazni. A bazeli kutatokézpont Iétszamat is csokkentené a tarsasag,
arra hivatkozva, hogy a termékekkel kapcsolatos kutatasokra kevésbé lesz sziikség. 2015-ig 350
munkahelyet sziintetnének meg a bazeli régiéban.

A Commerzbank-nal éjjel végrehajtottak a mar korabban bejelentett részvénydsszevonast. A tranzakcio
hatéasara a részvények szama a korabbi 5830 milliérél 583 milliéra csdkkent, az arfolyam pedig
tizszeresére emelkedett. A véllalat kapitalizacidja, téke- és tulajdonosi szerkezete valtozatlan maradt.

Ettél figgetlenil a Moody’s lemindsitette a Commerzbank és a Hypothekenbank koétvényeit is. A
Commerzbank esetében ez Baa1l-es besorolast, mig utobbi esetben Baa3-as mindsitést jelent. Mindkét
esetben stabil kilatasokat fogalmazott meg a hitelmindsitd.

Ma reggel tette kdzzé negyedéves eredményét a Daimler. Az arbevétel 26,1 milliard eurd lett, ami 3%-kal
alacsonyabb, mint az egy évvel korabbi 27 milliard eurd.

Az EBIT 917 millié eurd lett, 56%-kal alacsonyabb, mint egy évvel korabban, és elmaradt a vart 1060
millié eurdtdl is.


http://www.erstemarket.hu/
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Jelentds egyszeri tételek sem az idei, sem pedig a tavalyi elsé negyedévben nem merltek fel. A Daimler
eredményének nagy részét adé Mercedes EBIT eredményének jelentés visszaesését a kedvezétlen
irdnyba eltol6dd termékdsszetétel és a kapacitdsnovelés okozta.

Az adozott eredmény 564 millié eurd lett, ami 60%-os csOkkenést jelent az el6zd év azonos idészakahoz
képest.

A Daimler az EBIT eredmény csdkkenésére szamit és véleménye szerint nem fogja tudni feliilteljesiteni a
tavalyi eredményét.

Javulo arbevételrdl csak a busz Uizletag és a finanszirozasi részleg tudott beszamolni.

A varttdl elmarado teljesitményért els6sorban a gyenge nyugat-eurdpai kereslet a felelés, de Kinaban is
jelentésen csokkent az arbevétel nagysaga, bar az értékesitett darabszam az utdbbi esetében
emelkedett.

A gyenge negyedéves eredmény hatasara a pozitiv piaci hangulat ellenére csokkenéssel kezdte a napot
a Daimler.

- A Thyssenkrupp évi 500 millié eurdt kivan megtakaritani a termelés atstrukturalasaval. Harom gyaratal,
a németorszagi Gelsenkirchen-itél, a francia Isbergues-it6l és az indiai Nashik-it6l valik meg. A program
jelentdés részvényfelértékelédési potencialt hordoz magaban. A sikeres megvalositas tobb eurdval is
emelheti a jelenleg 13,8 eurd korli arfolyamot.

ssmmss= Nalunk mar iPad-en is kereskedhet!
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P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté6 eredménnyel

EPS = A véllalat nett6 eredménye osztva a forgalomban levé részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetésiink hany év alatt tériil meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az
elkdvetkezd években.

A magas PE mutaté a kdvetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkovetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacié+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Netté adossag = Rovid és hosszu tavu adossag 0sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacioé dsszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az add és a pénziigyi eredmény dsszege = Az értékesités arbevétele
csOkkentve a cég mikodési koltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikodésébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (i) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezé
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutaté a kévetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években névekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Kényvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdényvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszk6zok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelez6k kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kdvetkezéket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely altaldban az adott orszag kockézatmentes
kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Barath Tibor 1-235-5854 Bereczk Zoltan 1-235-5860
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Boldizsar Péter 1-235-5114 Farkas Laszl6 1-235-5895
Hanzli Judit 1-235-5886 Keresztyén Attila 1-235-7564 Kéri Lajos 1-235-5874
Kincse Aron 1-235-5858 Kis Daniel 1-235-5873 Kovacs Zsolt 1-235-5175
Lojis Laszlé 1-235-5849 Varju Péter 1-235-5111 Vaszko Szabolcs 1-235-5857

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvanyban foglalt informéaciok az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
11l/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrdsokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem
vallal. A kiadvanyban foglaltak nem minGsithet6k befektetésre valdé 6sztbnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére,
vételére, eladasara vonatkozé felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai
alakulasat olyan tényezék alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra
nem harithatok at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, t6bbsz6rézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése
kizarélag a Tarsaséag elbzetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa iddpontiaban érvényes. Tovabbi részletek:
www.erstebroker.hu, lgyletek el6tti tajékoztatasrol szolo Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének elémozditasat célzé jogi kbvetelményeknek megfeleléen késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldz6 (igyletkbtésre vonatkozo tilalom.
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