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Adidas 76,6 -0,2% Bayer 77,7 -0,3% E.On 13,3 0,2% Siemens 76,1 -1,0%
Arcelormittal 88 0,0% BMW 654 -0,5% Fiat 43 1,7% Telefonica 10,7 1,3%
Axa 13,0 0,3% BNP Paribas 39,0 0,0% Infineon 54 0% Thyssenkrupp 13,5 0,4%
Banco Bilbao 69 1,2% Commerzbank 1,1 -0,6% Linde 1396 0,2% Total 358 0,7%
Banco Santander 53 1,5% Daimler 39,5 -0,8% Lufthansa 14,2 0,0% Unicredit 3,7 27%
BASF 66,1 -0,5% DeutscheBank 30,2 -1,1% Nokia 24  3,5%

El6z6 napi zaré adatok
Forras: Bloomberg

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kovetheti valds idében a www.erstemarket.hu honlapon!

A Nomura a korabbi semleges besorolasat vételre javitotta az ArcelorMittal esetében.

A Banco Santander vezérigazgatdja a kdvetkez6 3-4 évre a jévedelmezbség jelentds javulasara szamit.
A tarsasag 2008 o6ta igyekszik csokkenteni a hitelek és a betéti oldal kézoétti kilénbséget az akkori 130
milliard eur6rdl, ami azéta 80 milliard eurdval csdkkent. A mérlegoldali alkalmazkodas befejeztével
javulhat a tarsasag eredménye. A Banco Santander csutortokén fogja kozzétenni negyedéves
gyorsjelentését.

A Financial Times informaciéi szerint a Lone Star és a Wells Fargo alkotta amerikai konzorcium vasarolna
meg a Commerzbank altal eladasra kinalt Eurohypo 3 milliard eurdnyi ingatlanhitel allomanyat. A Wells
Fargo-t a jol teljesitd hitelek érdekelnék, és azokat 10%-os diszkonttal vennék at, mig a Lone Star a
problémas hiteleket venné at 25%-os diszkont mellett. Az atvenni kivant ingatlanportfolié az informaciok
szerint 13 kereskedelmi ingatlanbdl all. A diszkont ténye, féként a jol teljesité hitelek esetében negativ a
Commerzbank-ra nézve.

Holnap a piacok nyitasa el6tt fogja kdzzétenni negyedéves eredményét a Daimler.

Az Eurodpai Birésag egy, a Deutsche Bank ellen hozott korabbi itélete alapjan a portfélickezelési
szolgaltatas olyan komplex szolgaltatasnak tekinthetd, amely nem élvezhet adémentességet. Az érintett
tgyben a bank kozvetlenil, valamint leanyvallalatain keresztil nyujtott tigyfelei részére portféliokezelési
szolgaltatasokat, amelyek a birésag értékelése szerint egyrészt értékpapir-kereskedelmi megbizasok
teljesitésének, masrészt Ugyfélvagyon-feliigyeleti és elemzési munkanak mindsiliek. Ez utdbbiakat
jarulékos szolgaltatasokként kezelte a pénzpiac, ami Magyarorszagon is bevett gyakorlatnak szamit, igy
az adott szolgaltatast altalaban adomentesként kezelik a piaci szerepl6ék az afa rendszerében. Veszprémi
Istvan, a Deloitte Zrt. addépartnere szerint az itélet egyértelmisitette, hogy a szolgaltataselemek
egymastdl elvalaszthatatlanok, mindketté szilkséges az egész lgylet teljesitéséhez, igy nem lehet az
egyiket fészolgaltatasnak, a masikat pedig jarulékos szolgaltatasnak tekinteni.

A német bankok erdsen kritizaljadk Angela Merkel kancellar kormanyanak tervét, miszerint a pénzintézetek
valasszak szét az egyes befektetési banki miveleteket, vagyis a kockézatosabb kereskedési
tevékenységet el kellene kuloniteni a kevésbé kockazatos alapvet6 banki miveletektdl. A koalicid
javaslata azonban ndvelné a bankok koltségét és a bankok szolgaltatdsai szamanak csokkenésével az
ugyfelek is rosszabbul jarnanak az ot legnagyobb német bank érdekeit képviseli Deutsche
Kreditwirtschaft szerint.

A UBS a korabbi semlegesrél vételre modositotta a Fiat részvényeinek a besorolasat, a célarat pedig 4
eurordl 5,5 eurdra ndvelte. Meglatasunk szerint a Fiat-Chrysler csoport a Ferrari nélkil szamitva kdzel
nulla értékre van jelenleg arazva, ami jelentés felértékel6dési lehetéséget jelent a részvények
arfolyamara nézve.
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- Ujabb szabadalmi vita robbant ki a mobiltelefon gyartok kézott. Ezuttal a Nokia és a HTC keriilt szembe
egymassal. A vita targyat a kétmembranos mikrofon képezi. A Nokia jogdijat kbvetel a HTC-t6l, amiért az
a HTC One készilékben hasznélja a szabadalmat. A jogi vitdnak nincs arfolyamhatasa, azonban a Nokia
szert tehet némi bevételre a licenc dijakon keresztil.

- A Siemens a pénziigyi év masodik negyedévében megint céltartalékot képzett amiatt, hogy a német
vasuttarsasagnak, a Deutsche Bahn-nak nem tudja id6ben leszéllitani a kordbban rendelt vonatokat.
Ezeknek a szerelvényeknek mar 2011 vége ota futniuk kellene a sineken. A csuszashoz kapcsolédo
céltartalék képzés valdszinlileg nagyobb lesz, mint az el6zd negyedévi 116 millié eurd, irja egy német
lap. A céltartalék kb. 13 centre rughat részvényenként, ami elhanyagolhaté a 76 eurdés arfolyamhoz
képest. A cég majus masodikan teszi kozzé eredményét. A piac 1,47 eurd egy részvényre jutd profitot var
a tavalyi 1,16 és az els6 negyedévi 1,32 eurdt kovetéen. A hirnek szerintlink nem lesz jelentés hatasa az
arfolyamra, hiszen szamitani lehetett ra.

==8 Erste Market HD

=smss= Nalunk mar iPad-en is kereskedhet!


http://erstebroker.hu/hu/erste_market_HD.html
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P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté6 eredménnyel

EPS = A véllalat nett6 eredménye osztva a forgalomban levé részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetésiink hany év alatt tériil meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az
elkdvetkezd években.

A magas PE mutaté a kdvetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkovetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacié+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Netté adossag = Rovid és hosszu tavu adossag 0sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacioé dsszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az add és a pénziigyi eredmény dsszege = Az értékesités arbevétele
csOkkentve a cég mikodési koltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikodésébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (i) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezé
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutaté a kévetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években névekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Kényvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdényvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszk6zok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelez6k kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kdvetkezéket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely altaldban az adott orszag kockézatmentes
kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Barath Tibor 1-235-5854 Bereczk Zoltan 1-235-5860
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Boldizsar Péter 1-235-5114 Farkas Laszl6 1-235-5895
Hanzli Judit 1-235-5886 Keresztyén Attila 1-235-7564 Kéri Lajos 1-235-5874
Kincse Aron 1-235-5858 Kis Daniel 1-235-5873 Kovacs Zsolt 1-235-5175
Lojis Laszlé 1-235-5849 Varju Péter 1-235-5111 Vaszko Szabolcs 1-235-5857

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvanyban foglalt informéaciok az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
11l/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrdsokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem
vallal. A kiadvanyban foglaltak nem minGsithet6k befektetésre valdé 6sztbnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére,
vételére, eladasara vonatkozé felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai
alakulasat olyan tényezék alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra
nem harithatok at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, t6bbsz6rézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése
kizarélag a Tarsaséag elbzetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa iddpontiaban érvényes. Tovabbi részletek:
www.erstebroker.hu, lgyletek el6tti tajékoztatasrol szolo Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének elémozditasat célzé jogi kbvetelményeknek megfeleléen késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldz6 (igyletkbtésre vonatkozo tilalom.
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