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Adidas 77,7 -0,4% Bayer 811 06% EOn 144 0,6% Siemens 791 -23%
Arcelormittal 90 -3,5% BMW 66,0 -2,6% Fiat 40 4,2% Telefonica 10,7 -0,4%
Axa 13,7 0,2% BNP Paribas 40,3 -1,0% Infineon 57 4,8% Thyssenkrupp 13,6 -2,7%
Banco Bilbao 6,8 -0,4% Commerzbank 1,1 -1,9% Linde 1424 0,7% Total 36,6 -1,7%
Banco Santander 53 0,0% Daimler 39,2 -24% Lufthansa 141 -1,7% Unicredit 35 -1,3%
BASF 68,4 -0,4% DeutscheBank 31,0 -1,6% Nokia 26 1,3%

El6z6 napi zaré adatok
Forras: Bloomberg

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kovetheti valds idében a www.erstemarket.hu honlapon!

Az ArcelorMittal ukrajnai egysége 12%-kal 566 ezer tonnara novelte a termelését. Az elsé negyedévben
a termelés 9,7%-kal emelkedett az el6z6 év azonos idészakahoz képest.

Az Axa 450 f8 elbocsatasara készil Nagy-Britanniaban, miutan a biztositd tarsasag megsziinteti a
személyre sz0Ol6 pénzlgyi tanacsadast. Az Axa termékeinek adminisztracidjat és egyéb szolgaltatasokat
nem érint a mostani dontés.

A BMW dél-karolinai, spartanburgbi gyaraban a Linde megduplazta a hidrogéngyarté kapacitast. A
gazgyar a hidrogén lizemanyag cellaval miikddd BMW-khez gyartia az (izemanyagot. igy a vilag
legnagyobb hidrogén gyara j6tt Iétre. A hir ugyan izgalmas és a jov6beli fejlédés szempontjabdl fontos,
de jelenleg nincs jelends hatassal egyik cégre sem, sem a Linde, sem a BMW arfolyamat nem
befolyasolja érdemileg.

A Bernstein ajanlasa tovabbra is semleges az eurdpai autészektorrol, szerinte a profitok nem valdszind,
hogy névekedésnek indulnak, amig az eurdpai piacon nem kdvetkezik be pozitiv fordulat. A 2013-as évre
vonatkozé profitvarakozasat valtozatlanul hagyta a Bernstein a 3 nagy német autégyarté esetében
(eltekintve a Daimler-tél, ahol csdkkentette az Gzemi eredményre vonatkozé varakozasat). A BMW és a
Fiat részvényeinél maradt a felllteljesité ajanlas, a Daimler, Renault, Peugeot, Volkswagen, és a
Porsche esetében pedig maradt a semleges ajanlas.

A gyengllé jen és az eurdpai addéssagvalsadg mélyllése miatt a két nagy német autdgyartd, a
Volkswagen és a BMW azt tervezi, hogy 25 milliard dollarnal is tébbet fog kulfoldon elkolteni
fejlesztésekre 2017-ig. Az egyik legnagyobb tengerentuli piacot ellaté exportér, a BMW hamarosan
megkezdi a legujabb X4-es modelljének gyartasat a dél-karolinai izemében, emellett harom masik varosi
terepjaréd modell is fog itt készilni. A Daimler bdviti az Alabamaban talalhaté Mercedes-Benz gyarat, a
Volkswagen csoporthoz tartozé Audi pedig 1,3 milliard dollarbdl épit gyarat Mexikéban. A kulféldi
befektetések tekintetében a német autdgyartdok vezetnek a tobbi eurdpai autdégyartd mellett, mert a
Peugeot-Citroen, a Renault és a Fiat tovabbra is inkdbb az eurdpai régiora koncentral. A Volkswagen az
idei évben megnyitotta a 100. Uzemét, legutdébb az 550 millié dollarbdl épitett motorgyarté Uzemet adta at
a tarsasag a mexikéi Silao-ban. A Volkswagen gyartasi kapacitdsanak 77%-a kulféldon talalhato, amely
felilmulja a General Motors 76%-at illetve a Toyota 59%-at.

Sajtoértesilések szerint a Daimler autdalkatrész gyartassal foglalkozo izemet nyithat Romaniaban, az
autoégyartdé azonban nem er@sitette meg a hirt.

A Telefonica venezuelai leanyvallalata jelentés mértékben, 79%-kal néveli beruhazasainak mértékét,
amit nagysebességl vezeték-nélkuli licencek megvételére fog forditani. A beruhazas jelentés mértéki
ndvelése részben kényszermegoldas a vallalat részérél, miutan osztalék formajaban a nyereséget nem
fizetheti ki a spanyol anyacég szamara, ami jelent6s kihivast jelent a telefontarsasag szamara. Az elmult
7 év alatt 3 millidrd dollarnyi osztaléka ragadt mar a tarsasagnak Venezuelaban, ami a magas inflacié és
a bolivar februari leértékelése miatt kiilébnésen kellemetlen a kulféldi tarsasagok szamara.
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- A Total bejelentette, hogy a finomitoéi marzsok jelentésen sziikiiltek az elmult hénapok alatt, nagysaguk
az els6 negyedév soran 21%-kal maradt el a tavalyi év utolsé negyedévéhez képest. A finomitok
alacsony marzsa nyomas ala helyezi az olajipari vallalatok profitjanak alakulasat is.

- Az Unicredit bank 4,25 milliard eurd néveértékl kotvényt vasarolt vissza. Eredetileg ennél kisebb 6sszegl
tranzakciot, mindéssze 3,5 milliard értékl tervezett az olasz bankcsoport, de végil megndvelték a
program nagysagat és az 6sszes ajanlatot elfogadtak. A kotvény visszavasarlast a csokkend hozamok
teszik lehetévé, ugyanis alacsonyabb hozamon tudja magat refinanszirozni a bank a jelenlegi
kérnyezetben.

=8 Erste Market HD

=mmess= Nalunk mar iPad-en is kereskedhet!
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P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté6 eredménnyel

EPS = A véllalat nett6 eredménye osztva a forgalomban levé részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetésiink hany év alatt tériil meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az
elkdvetkezd években.

A magas PE mutaté a kdvetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkovetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacié+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Netté adossag = Rovid és hosszu tavu adossag 0sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacioé dsszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az add és a pénziigyi eredmény dsszege = Az értékesités arbevétele
csOkkentve a cég mikodési koltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikodésébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (i) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezé
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutaté a kévetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években névekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Kényvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdényvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszk6zok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelez6k kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kdvetkezéket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely altaldban az adott orszag kockézatmentes
kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Barath Tibor 1-235-5854 Bereczk Zoltan 1-235-5860
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Boldizsar Péter 1-235-5114 Farkas Laszl6 1-235-5895
Hanzli Judit 1-235-5886 Keresztyén Attila 1-235-7564 Kéri Lajos 1-235-5874
Kincse Aron 1-235-5858 Kis Daniel 1-235-5873 Kovacs Zsolt 1-235-5175
Lojis Laszlé 1-235-5849 Varju Péter 1-235-5111 Vaszko Szabolcs 1-235-5857

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvanyban foglalt informéaciok az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
11l/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrdsokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem
vallal. A kiadvanyban foglaltak nem minGsithet6k befektetésre valdé 6sztbnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére,
vételére, eladasara vonatkozé felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai
alakulasat olyan tényezék alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra
nem harithatok at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, t6bbsz6rézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése
kizarélag a Tarsaséag elbzetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa iddpontiaban érvényes. Tovabbi részletek:
www.erstebroker.hu, lgyletek el6tti tajékoztatasrol szolo Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének elémozditasat célzé jogi kbvetelményeknek megfeleléen késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldz6 (igyletkbtésre vonatkozo tilalom.



http://www.erstebroker.hu/
http://www.erstemarket.hu/

