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Adidas 79,1 1,0% Bayer 81,8 0,7% E.On 14,7 0,4% Siemens 82,5 0,4%
Arcelormittal 9,5 -1,4%

14,3 -2,0%

41,2 -3,2%
32,3 -0,3%

BMW 68,9 1,3% Fiat 4,4 1,1% Telefonica 10,8 0,0%
Axa 13,9 1,6% BNP Paribas 42,0 1,2% Infineon 6,1 1,2% Thyssenkrupp
Banco Bilbao 7,0 0,4% Commerzbank 1,2 0,0% Linde 143,5 1,4% Total 37,5 0,1%
Banco Santander 5,5 0,4% Daimler Lufthansa 14,6 0,7% Unicredit 3,6 0,9%
BASF 69,4 0,8% Deutsche Bank Nokia 2,7 2,0%

 

Előző napi záró adatok 
Forrás: Bloomberg 
 

A BÉTa piac árfolyamadatait díjmentesen követheti valós időben a www.erstemarket.hu honlapon! 
 
 

Vállalati hírek 
 

- Az ArcelorMittal algériai leányvállalata egyeztetéseket folytat a kormánnyal arról, hogy növeljék a 
termelést az országban. Az acélipar globális szinten gyenge, de Észak-Afrikában a kereslet felfutására 
számítanak az autóiparon keresztül. Például a francia Renault tavaly év végén jelentette be, hogy új 
üzemet hoznak létre Algériában. 

 

- A Wall Street Journal szerint a Banco Santander mérlegeli eszközei egy részének az értékesítését és 
erről már folytatott is egyeztetéseket néhány lehetséges érdeklődővel. 

 

- Luxemburg azt tervezi, hogy értékesíti 34%-os részesedését a BNP Paribas luxemburgi 
leányvállalatában, a BGL BNP Paribas-ban. A tranzakcióra az idei év végén, vagy jövőre kerülhet sor, 
azonban az állam csak akkor adná el a pakettet, ha kedvező árat kapna érte. Az értékesíteni kívánt 
részesedést a BNP vásárolhatná meg, azonban ennek jelenleg nincs hatása az árfolyamra. 

 

- A Siemens számításai szerint 2014 végére 1,1 milliárd eurós megtakarítást érhet el a költségcsökkentő 
programjának eredményeként. Idén még csak 300 millió euróra, de jövőre további 800 milliós 
megtakarításra számítanak. A költségcsökkentés során 3000 főt bocsátanak el Németországban, 
Indiában és Pakisztánban, továbbá 200 munkahelyet Németországból Csehországba telepítenek át. A 
várt költségmegtakarítás hatása 1,25 euró, ami a jelenlegi árfolyamra vetítve 1,5%. Ez jelentős 
felértékelődési potenciált jelenthetne, azonban a költségmegtakarító program körvonanalait már 
korábban is jelezte a Siemens. 

 

- A Siemens megállapodást kötött a Dong nevű dán céggel 154 darab 6 MW-os szélturbina szállítására és 
szervízelésére. A részleteket a két cég nem tette közzé. Sajtóértesülések szerint a Dong 2015-től 
kezdené meg a turbinák telepítését az északi-tengeri Gode Wind parkban. A dán cég 2020-ig a jelenlegi 
1.700 MW-ról 6.500 MW-ra szeretné növelni a tengeri szélkapacitást, ugyanakkor Németország célja, 
hogy a jelenlegi 280 MW tengeri szélenergia kapacitását 2020-ra 10.000 MW-ra, 2030-ra pedig 25.000 
MW-ra növelje, mintegy 550 milliárd euró beruházással. A hír pozitív, de jelentős árfolyamhatásra nem 
számítunk.  

 

- A Telefonica cseh leányvállalata nem elégedett a frekvencia pályázattal, melynek során a 800 MHZ-es 
frekvencián két blokkot hoznának létre új piaci szereplők számára, és egyúttal visszavonták a korábbi 
aukciót.  

 

- Christian Giudicelli, a Total Azerbajdzsánban dolgozó menedzsere azt mondta, hogy a Kaszpi-tengeren 
található Absheron mezőn várhatóan 2020-ban indul meg a kitermelés. Előreláthatóan 3-5 milliárd 
körméter gázt fognak évente kitermeli az első fázisban. Az Absheron mezőt 2011-ben fedezték fel, és 
300 milliárd köbméter gáz, illetve 45 millió tonna kondenzátum, vagy könnyűolaj lehet a mélyben. A Total 
40%-os részesedéssel rendelkezik a projektben.  

 

- A Total vezérigazgatója tegnap azt mondta, hogy a szaúd-arábiai Satorp finomító tesztelése májusban 
kezdődik, és ha minden jól megy, akkor még az év vége előtt teljes kapacitással üzemelhet a finomító.  
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Fogalmak 
 
P/E = P / EPS = Price / Earning Per Share = A részvényárfolyam osztva az egy részvényre jutó eredménnyel 
EPS = A vállalat nettó eredménye osztva a forgalomban levő részvények számával 
Megmutatja, hogy a részvényvásárlással eszközölt befektetésünk hány év alatt térül meg nettó eredmény szinten. 
Az alacsony PE mutató a következőket jelentheti: (i) alulárazott a részvény; (ii) az eredménye csökkenni fog az adott vagy az 
elkövetkező években. 
A magas PE mutató a következőket jelentheti: (i) túlárazott a részvény; (ii) magas eredménybővülés várható az adott és/vagy az 
elkövetkező években. 
 
EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization 
EV = Piaci kapitalizáció+ nettó adósság 
Piaci kapitalizáció = Részvény szám szorozva az árfolyammal 
Nettó adósság = Rövid és hosszú távú adósság összege mínusz a cég készpénzállománya 
EBITDA = Operatív eredmény és az amortizáció összege 
Operatív eredmény = A nettó eredmény, a kisebbségi részesedés, az adó és a pénzügyi eredmény összege = Az értékesítés árbevétele 
csökkentve a cég működési költségeivel. 
Megmutatja, hogy a cég működéséből keletkező eredményből hány év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezőket. 
Az alacsony EV/EBITDA mutató a következőket jelentheti: (i) alulárazott a részvény; (ii) a cég bruttó készpénztermelése az elkövetkező 
években csökkeni fog. 
A magas  EV/EBITDA mutató a következőket jelentheti: (i) túlárazott a részvény; (ii) a cég bruttó készpénztermelése az elkövetkező 
években növekedni fog. 
 
P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényárfolyam osztva az egy részvényre jutó könyvszerinti eszközértékkel 
BVPS = Book Value Per Share = Könyvszerinti érték osztva a részvényszámmal 
Könyvszerinti érték = A cég sajáttőkéje  
Megmutatja, hogy hányszorosát fizeti a piac a tulajdonolt eszközök piaci értékének (más szavakkal: ha felszámolnánk a céget, akkor a 
hitelezők kifizetése után rendelkezésre álló pénz hányszorosát fizetjük ki az adott árfolyamon vásárolt részvény esetén). 
Az alacsony P/BVPS mutató a következőket jelentheti: (i) alulárazott a részvény; (ii) a sajáttőkére vetített megtérülés – azaz a nettó 
eredmény osztva a saját tőkével – alacsony, azaz kisebb, mint az elvárt hozam (esetleg negatív - azaz veszteség), amely általában az 
adott ország kockázatmentes kamatlábánál 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent. 
A magas P/BVPS mutató a következőket jelentheti: (i) túlárazott a részvény; (ii) a sajáttőkére vetített megtérülés – azaz a nettó 
eredmény osztva a saját tőkével – magas, azaz magasabb, mint az elvárt hozam, amely általában az adott ország kockázatmentes 
kamatlábánál 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent. 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

A kiadványban foglalt információk az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfürdő u. 24-26., tev. eng. szám: E-III/324/2008 és 
III/75.005-19/2002 (Társaság) által hitelesnek tartott forrásokon alapulnak, de azokért a Társaság  szavatosságot vagy felelősséget nem 
vállal. A kiadványban foglaltak nem minősíthetők befektetésre való ösztönzésnek, befektetési tanácsadásnak, értékpapír jegyzésére, 
vételére, eladására vonatkozó felhívásnak vagy ajánlatnak. A tőkepiaci és makrogazdasági helyzetet, a befektetések és azok hozamai 
alakulását olyan tényezők alakítják, melyre a Társaságnak nincs befolyása, a befektető által hozott döntés következményei a Társaságra 
nem háríthatók át. A kiadványban foglaltak – teljes vagy részleges – felhasználása, többszörözése, publikálása, átdolgozása, terjesztése 
kizárólag a Társaság előzetes írásos engedélyével lehetséges. A kiadvány kiadása időpontjában érvényes. További részletek: 
www.erstebroker.hu, ügyletek előtti tájékoztatásról szóló Hirdetményben. 
A kiadvány nem a befektetési elemzések függetlenségének előmozdítását célzó jogi követelményeknek megfelelően készült, nem 
vonatkozik rá a befektetési elemzések terjesztését, közzétételét megelőző ügyletkötésre vonatkozó tilalom. 
 
 

Az Erste Brókerek munkanapokon 8:30 és 22:00 óra között várják tőzsdei megbízásait telefonon:   
                

Angyal Krisztián 1-235-5852  Baráth Tibor 1-235-5854   Bereczk Zoltán 1-235-5860
Bézsenyi Zoltán 1-235-5855   Boldizsár Péter 1-235-5114  Farkas László 1-235-5895
Hanzli Judit 1-235-5886  Keresztyén Attila 1-235-7564   Kéri Lajos 1-235-5874
Kincse Áron 1-235-5858  Kis Dániel 1-235-5873   Kovács Zsolt 1-235-5175
Lojis László 1-235-5849   Varjú Péter 1-235-5111   Vaszkó Szabolcs 1-235-5857
                

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu       
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