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Adidas 791 1,0% Bayer 81,8 07% EOn 147 0,4% Siemens 82,5 04%
Arcelormittal 95 -1,4% BMW 689 1,3% Fiat 44 1/1% Telefonica 10,8 0,0%
Axa 139 1,6% BNP Paribas 42,0 1,2% Infineon 6,1 1,2% Thyssenkrupp 14,3 -2,0%
Banco Bilbao 70 0,4% Commerzbank 1,2 0,0% Linde 1435 1,4% Total 37,5 01%
Banco Santander 55 0,4% Daimler 41,2 -3,2% Lufthansa 14,6 0,7% Unicredit 36 09%
BASF 69,4 0,8% DeutscheBank 32,3 -0,3% Nokia 27  2,0%

El6z6 napi zaré adatok
Forras: Bloomberg

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kovetheti valds idében a www.erstemarket.hu honlapon!

Az ArcelorMittal algériai leanyvallalata egyeztetéseket folytat a kormannyal arrdl, hogy ndéveljék a
termelést az orszagban. Az acélipar globalis szinten gyenge, de Eszak-Afrikaban a kereslet felfutasara
szamitanak az autoiparon keresztlil. Példaul a francia Renault tavaly év végén jelentette be, hogy Uj
uzemet hoznak létre Algériaban.

A Wall Street Journal szerint a Banco Santander mérlegeli eszkdzei egy részének az értékesitését és
errél mar folytatott is egyeztetéseket néhany lehetséges érdeklédbvel.

Luxemburg azt tervezi, hogy értékesiti 34%-0s részesedését a BNP Paribas luxemburgi
leanyvallalataban, a BGL BNP Paribas-ban. A tranzakciéra az idei év végén, vagy jovére kerilhet sor,
azonban az allam csak akkor adna el a pakettet, ha kedvezd arat kapna érte. Az értékesiteni kivant
részesedést a BNP vasarolhatna meg, azonban ennek jelenleg nincs hatasa az arfolyamra.

A Siemens szamitasai szerint 2014 végére 1,1 milliard eurés megtakaritast érhet el a kdltségcsdkkenté
programjanak eredményeként. ldén még csak 300 milli6 eurdra, de jévére tovabbi 800 millibés
megtakaritasra szamitanak. A koltségcsokkentés soran 3000 f6t bocsatanak el Németorszagban,
Indidban és Pakisztanban, tovabba 200 munkahelyet Németorszagbdl Csehorszagba telepitenek at. A
vart koltségmegtakaritas hatasa 1,25 eur6, ami a jelenlegi arfolyamra vetitve 1,5%. Ez jelentds
felértékel6dési potencialt jelenthetne, azonban a koltségmegtakaritd program kdrvonanalait mar
korabban is jelezte a Siemens.

A Siemens megallapodast kotott a Dong nevi dan céggel 154 darab 6 MW-os szélturbina szallitasara és
szervizelésére. A részleteket a két cég nem tette kdzzé. Sajtdértesiilések szerint a Dong 2015-t6l
kezdené meg a turbindk telepitését az északi-tengeri Gode Wind parkban. A dan cég 2020-ig a jelenlegi
1.700 MW-rél 6.500 MW-ra szeretné ndvelni a tengeri szélkapacitast, ugyanakkor Németorszag célja,
hogy a jelenlegi 280 MW tengeri szélenergia kapacitasat 2020-ra 10.000 MW-ra, 2030-ra pedig 25.000
MW-ra névelje, mintegy 550 milliard eurd beruhazassal. A hir pozitiv, de jelentds arfolyamhatasra nem
szamitunk.

A Telefonica cseh leanyvallalata nem elégedett a frekvencia palyazattal, melynek soran a 800 MHZ-es
frekvencian két blokkot hoznanak létre Uj piaci szereplék szamara, és egyuttal visszavontak a korabbi
aukciot.

Christian Giudicelli, a Total Azerbajdzsanban dolgozé menedzsere azt mondta, hogy a Kaszpi-tengeren
taldlhatdé Absheron mezdn varhatéan 2020-ban indul meg a kitermelés. El6relathatéan 3-5 milliard
koérméter gazt fognak évente kitermeli az els6é fazisban. Az Absheron mezét 2011-ben fedezték fel, és
300 milliard kébméter gaz, illetve 45 millié tonna kondenzatum, vagy kénnylolaj lehet a mélyben. A Total
40%-os részesedéssel rendelkezik a projektben.

A Total vezérigazgatdja tegnap azt mondta, hogy a szaud-arabiai Satorp finomit6 tesztelése majusban
kezdédik, és ha minden jol megy, akkor még az év vége el6tt teljes kapacitdssal zemelhet a finomito.

» Részletek
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P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté6 eredménnyel

EPS = A véllalat nett6 eredménye osztva a forgalomban levé részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetésiink hany év alatt tériil meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az
elkdvetkezd években.

A magas PE mutaté a kdvetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkovetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacié+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Netté adossag = Rovid és hosszu tavu adossag 0sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacioé dsszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az add és a pénziigyi eredmény dsszege = Az értékesités arbevétele
csOkkentve a cég mikodési koltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikodésébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (i) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezé
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutaté a kévetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években névekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Kényvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdényvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszk6zok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelez6k kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kdvetkezéket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely altaldban az adott orszag kockézatmentes
kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Barath Tibor 1-235-5854 Bereczk Zoltan 1-235-5860
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Boldizsar Péter 1-235-5114 Farkas Laszl6 1-235-5895
Hanzli Judit 1-235-5886 Keresztyén Attila 1-235-7564 Kéri Lajos 1-235-5874
Kincse Aron 1-235-5858 Kis Daniel 1-235-5873 Kovacs Zsolt 1-235-5175
Lojis Laszlé 1-235-5849 Varju Péter 1-235-5111 Vaszko Szabolcs 1-235-5857

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvanyban foglalt informéaciok az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
11l/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrdsokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem
vallal. A kiadvanyban foglaltak nem minGsithet6k befektetésre valdé 6sztbnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére,
vételére, eladasara vonatkozé felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai
alakulasat olyan tényezék alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra
nem harithatok at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, t6bbsz6rézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése
kizarélag a Tarsaséag elbzetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa iddpontiaban érvényes. Tovabbi részletek:
www.erstebroker.hu, lgyletek el6tti tajékoztatasrol szolo Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének elémozditasat célzé jogi kbvetelményeknek megfeleléen késziilt, nem
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