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Adidas 78,3 1,3% Bayer 81,2 09% EOn 146 2,7% Siemens 821 1,3%
Arcelormittal 96 0,0% BMW 681 31% Fiat 43 7,4% Telefonica 10,8 29%
Axa 13,7 3,7% BNP Paribas 41,5 53% Infineon 6,0 1,1% Thyssenkrupp 14,6 0,9%
Banco Bilbao 70 4,3% Commerzbank 1,2 32% Linde 1415 0,8% Total 37,5 09%
Banco Santander 55 5,1% Daimler 42,6 3,6% Lufthansa 14,5 4,0% Unicredit 35 57%
BASF 689 2,1% DeutscheBank 324 3,5% Nokia 26 3,2%

El6z6 napi zaré adatok
Forras: Bloomberg

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kovetheti valds idében a www.erstemarket.hu honlapon!

Eurépa masodik legnagyobb biztositdja, az Axa megegyezett a Protective Life Corp. céggel, hogy a
tengerentuli egységét, a Mony Life Insurance-et és bizonyos kotelezettséget 820 millié eurdért értékesiti
az alabamai székhely( biztositénak. A tarsasag ugyanakkor azt mondta, hogy tovabbra is jelen marad a
tengerentuli piacon és még mindig kinal életbiztositassal és nyugdijjal kapcsolatos termékeket, és a
megallapodas nem tartalmazza a Mony értékesitési halézatat. Az Axa arra térekszik, hogy tovabb tudjon
ndvekedni az azsiai és a feltdrekvd piacokon, és ezzel a tranzakcidval a tengerentuli piacon is tovabb fog
tudni névekedni.

A Bayer beperelte az Amerikai Elelmiszer és Gydgyszerfeliigyeletet annak érdekében, hogy
megakadalyozza a Norbrook Laboratories generikus készitményének megjelenését, ami sértené a Bayer
piacat. A perben érintett készitmény egy allatoknak kifejlesztett antibiotikum.

A BMW csoport az els6é harom hoénap alatt 86 ezer gépjarmivet értékesitett Kinaban, ami 7,6%-os
novekedest jelent az el6z6 évhez képest. Kiemelkedden teljesitett a csoporthoz tartozé Mini, ugyanis
9,9%-kal multa feliil az egy évvel korabbi értékesitéseket.

Médiaértesulések szerint a BNP Paribas az idei év végéig 25 ezer ugyfelet, az elkdvetkezd 6t év alatt
pedig 500 ezer Ugyfelet szeretne szerezni Ujonnan indulé on-line bankjaba. A tervek szerint 350 ezer U
ugyfélre tehetnek szert és 150 ezer mar meglévé BNP Paribas ugyfél valaszthatja a 100%-ban on-line
bankot. Az ilyen pénzlgyi intézmények elénye, hogy alacsony kdltségekkel uzemeltethetd, lényegében
fiokok nélkil, alacsony létszamu ugyfélszolgalattal, a kedvezé dijak pedig versenyképessé tehetik a
bankot, elsésorban a fiatalabb, illetve az aktivabb felhasznaldk kérében. Azonban felmérések szerint a
szolgaltatéval érintkez6 Gigyfelek kevésbé hliségesek a pénzintézethez, igy nehezebb 6ket megtartani.

Nem ugy indult az év, ahogy a Daimler szerette volna, tébb piac is gyengébbnek mutatkozik, mint
amilyenre szamitottak, ezért a negyedéves eredmény kdzzétételével egy idépontban modositani tervezik
a 2013-as célokat. A hirre ma reggel negativan reagalt az arfolyam és az alapvetéen semleges piac
mellett 4%-ot csokkent. A Daimler tovabbra is arra szamit, hogy a masodik félév erésebb lehet, mint az
elsé.

Nem zart j6 els6 negyedévet a Fiat csoporthoz tartozé Chrysler, ugyanis a marciusi és az elsé
negyedéves termelési adatok is elmaradtak az egy évvel korabbitdl. Marciusban 208 ezer autét
gyartottak, ami 5,6%-0s visszaesés, mig az els6 harom honap soran 569 ezer gépjarmi gordilt le a
gyartésorrol, ez pedig 5,7%-kal gyengébb teljesitmény, mint a tavalyi év azonos id6szaka.

A Linde kétvénykibocsatassal Ujrafinanszirozna a banki szindikatusi hiteleit, melyet a Lincare akvizicidja
miatt vettek fel. Két kilén kotvény sorozat keril kibocsatasra: egy 650 millié eurds, 10 éves 2%-0s
kamatozasu és egy 500 millié dollaros, 5 éves, 1,5%-0s kamatozasu.

Bar a Lufthansa utaslétszama 1,2%-kal csdkkent marciusban, ugyanakkor az utazott kilométerek szama
3%-0s novekedést mutatott, vagyis a hosszabb utak esetén volt felfutdas a Lufthansanal. A repilt
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kilométerek szama 0,6%-kal csokkent, igy a repulégépek toltdttsége 79,5% lett. A teherszallitmanyozas
jelentésen csokkent, 4,4%-kal esett vissza a szallitott aruk mennyisége.

- A Siemens z0ld utat kapott a német birdésagtél, hogy bevezesse a tézsdére a vilagitastechnikaval
foglalkozd részlegét, az Osram-ot, igy meghiusult annak a részvényesi csoportnak a célja, aki
megprobalta megakadalyozni a kiszervezést. A fellebbviteli birésag egyik biraja, Martin Kainz elutasitotta
a befektetdk azon érveit, hogy a Siemens nem megfeleléen kommunikalta a tarsasag éves kozgydllésén
az Osram t6ézsdére vitelét. A Siemens Orill a birésag dontésének, ami lehetévé teszi szamara, hogy
folytassa az Osram kiszervezését és tézsdére vitelét.

- A Siemens vezérigazgatoja meger6sitette, hogy idén a cég arbevétele valdszinileg stagnalni fog. Az
éves eredményvarakozasrol nem beszélt, de a 4,5-5 milliard eurd kozotti éves profitrol a majusban
esedékes negyedéves eredmények kozlése utan adnak tajékoztatast. A vezérigazgatd azt is hozzatette,
hogy mar fels6, haromjegyl millios koéltségcsokkentést sikerllt elérni éves szinten. Ez valamivel
kevesebb, mint 1 milliard eurd, amely jelentésnek mondhato.

- A Total februarban karbantartas miatt leallitott francia olajfinomitéjanak Ujrainditasara még ma sor kerl.
A finomitd kapacitasa 230 ezer hordd/nap.

ssmmss= Nalunk mar iPad-en is kereskedhet!
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P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté6 eredménnyel

EPS = A véllalat nett6 eredménye osztva a forgalomban levé részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetésiink hany év alatt tériil meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az
elkdvetkezd években.

A magas PE mutaté a kdvetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkovetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacié+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Netté adossag = Rovid és hosszu tavu adossag 0sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacioé dsszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az add és a pénziigyi eredmény dsszege = Az értékesités arbevétele
csOkkentve a cég mikodési koltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikodésébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (i) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezé
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutaté a kévetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években névekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Kényvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdényvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszk6zok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelez6k kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kdvetkezéket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely altaldban az adott orszag kockézatmentes
kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Barath Tibor 1-235-5854 Bereczk Zoltan 1-235-5860
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Boldizsar Péter 1-235-5114 Farkas Laszl6 1-235-5895
Hanzli Judit 1-235-5886 Keresztyén Attila 1-235-7564 Kéri Lajos 1-235-5874
Kincse Aron 1-235-5858 Kis Daniel 1-235-5873 Kovacs Zsolt 1-235-5175
Lojis Laszlé 1-235-5849 Varju Péter 1-235-5111 Vaszko Szabolcs 1-235-5857

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvanyban foglalt informéaciok az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
11l/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrdsokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem
vallal. A kiadvanyban foglaltak nem minGsithet6k befektetésre valdé 6sztbnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére,
vételére, eladasara vonatkozé felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai
alakulasat olyan tényezék alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra
nem harithatok at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, t6bbsz6rézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése
kizarélag a Tarsaséag elbzetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa iddpontiaban érvényes. Tovabbi részletek:
www.erstebroker.hu, lgyletek el6tti tajékoztatasrol szolo Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének elémozditasat célzé jogi kbvetelményeknek megfeleléen késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldz6 (igyletkbtésre vonatkozo tilalom.
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