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Adidas 773 -2,0% Bayer 80,5 -0,8% E.On 143 1,9% Siemens 81,1 -0,5%
Arcelormittal 96 3,2% BMW 66,0 -0,6% Fiat 40 1,6% Telefonica 10,5 11%
Axa 13,2 0,8% BNP Paribas 394 0,5% Infineon 59 -1,2% Thyssenkrupp 14,5 11%
Banco Bilbao 6,7 2,7% Commerzbank 1,2 25% Linde 1404 0,5% Total 371 1,0%
Banco Santander 52 1,0% Daimler 411 -0,6% Lufthansa 13,9 0,5% Unicredit 34 1,9%
BASF 67,5 0,8% DeutscheBank 31,3 27% Nokia 25 0,6%

El6z6 napi zaré adatok
Forras: Bloomberg

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kovetheti valds idében a www.erstemarket.hu honlapon!

A BMW csoport térténelme soran még sosem adott el annyi gépjarmivet egy hénap alatt, mint
marciusban. A cég Osszesen 191.269 darab BMW, Mini és Rolls-Royce modellt tudott értékesiteni az
elmult hénapban, 3%-kal felilmulva a tavaly marciusi eladasi adatokat. Az év els6é harom hoénapja is
rekord eladasi adatokat hozott, 5,3%-kal 448.200 darabra nétt az értékesités.

A Daimler éves kozgyllése dontott a részvényenkénti 2,2 eurds osztalék kifizetésérdl (40%-os
osztalékfizetési rata) és egyuttal elinditigk a tarsasag eddigi legnagyobb ndvekedési programjat. A
hatékonysagi program eredményeként 2014-ig 4 milliard eurés megtakaritast terveznek elérni. Csoport
szinten 9%-o0s éves novekedést varnak, ezen belil 10%-os novekedést remélnek a Mercedes
személyautoktol.

A Morgan Stanley alulsulyozasrol egyel6 sulyozasra mindsitette fel az E.ON részvényeit, a célarfolyamot
pedig 11 eurdrdél 15 euréra emelte.

A Fiat tegnap tartotta éves kdzgyilését. Ezen a vallalat vezet6i elmondtak, hogy nem tervezik tovabbi
gyarak bezarasat és a munkaeré megtartasara torekszenek. A Chrysler felvasarlasi araval kapcsolatos
birésagi dontésre a masodik negyedévben szamit a tarsasag. A felvasarlasi tranzakcié végrehajtadsahoz
nem készulnek tékeemelésre, azt a rendelkezésre &ll6 forrasokbol fogjak megvaldsitani, ennek
érdekében a Fiat jelent8s mennyiségl készpénzzel rendelkezik és az eszkdzok jelentds részét a pénz
jellegl eszk6zok alkotjak. A Fiat az idei évi terveket aprilis végén fogja frissiteni az elsé negyedéves
eredményének kozzétételével egyltt. A Fiat csoporthoz tartoz6 Maserati Uj modellt mutatott be tegnap
Ghilbi néven. Ez méretben kisebb és varhatdan olcsébb is lesz, mint az eddigi Maserati modellek, igy
szélesebb kor szamara is elérheté lehet és ezzel némileg akar a német prémium markaknak is
konkurenciat jelenthet majd az auté és igy Uj szegmensbe léphet be. A luxusauté szegmens eddig is jol
teljesitett az autdipar egészénél és a Fiaton belll is, igy az Uj szegmens megcélzasa kifizetédé lehet a
vallalat szamara. A szintén Fiat érdekeltségébe tartozd Chrysler 139 ezer autét kénytelen visszahivni.

A Lufthansa bejelentette, hogy az év végéig 50 darab Airbus vagy Boeing repll6gép vasarlasat tervezi.

A Siemens vezérigazgatoja, Peter Loscher interjut adott a Handelsblatt-nak, ahol azt mondta, hogy 2014-
ig 12%-ra szeretnék névelni a profit marzsot. Sok szakeértd fellendilést var a gazdasagban az év masodik
felében, de a vezérigazgatd ezzel egyelére nem ért egyet. A cég els6 embere 2013-ban az arbevétel
stagnalasara szamit, és csak 2014-t6l var moderalt ndvekedést.

A Telefonica korabban bejelentette, hogy az adossag csokkentésének érdekében eszkdzok
értékesitését tervezi. A mostani informacidk azonban mar konkrétumokat is tartalmaznak. Ezek alapjan a
kolumbiai tavkozlési vallalatot IPO keretében t6zsdére vinné és részben vagy egészben értékesitené
abban meglévé 70%-0s részesedését. Egyuttal értékesitenék az olasz Telecom ltalia-ban meglévé
10,5%-0s kovetett részesedésiiket is, melyet hat évvel ezelbtt vasaroltak meg. Az addssag csokkentése
és az ennek érdekében hozott intézkedések annak ellenére pozitivak, hogy a Telefonica 2007-ben
lényegesen magasabb aron vasarolt részesedést a Telecom ltalia-ban.
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- A Thyssenkrupp, a Voestalpine és az ArcelorMittal 1998 6ta rogzithette a gépjarmivekben hasznalt
acel arat a Handelsblatt szerint. Ha a gyanu beigazolédna, millidrd eurds nagysagrendi kdvetelésekkel
szembesulInének a vallalatok. A Thyssenkrupp széviv6je azonban elutasitotta az arrégzités feltételezését.

SI=8 Erste Market HD

=sms= Nalunk mar iPad-en is kereskedhet!
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P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté6 eredménnyel

EPS = A véllalat nett6 eredménye osztva a forgalomban levé részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetésiink hany év alatt tériil meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az
elkdvetkezd években.

A magas PE mutaté a kdvetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkovetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacié+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Netté adossag = Rovid és hosszu tavu adossag 0sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacioé dsszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az add és a pénziigyi eredmény dsszege = Az értékesités arbevétele
csOkkentve a cég mikodési koltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikodésébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (i) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezé
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutaté a kévetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években névekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Kényvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdényvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszk6zok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelez6k kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kdvetkezéket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely altaldban az adott orszag kockézatmentes
kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.
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Kincse Aron 1-235-5858 Kis Daniel 1-235-5873 Kovacs Zsolt 1-235-5175
Lojis Laszlé 1-235-5849 Varju Péter 1-235-5111 Vaszko Szabolcs 1-235-5857

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvanyban foglalt informéaciok az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
11l/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrdsokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem
vallal. A kiadvanyban foglaltak nem minGsithet6k befektetésre valdé 6sztbnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére,
vételére, eladasara vonatkozé felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai
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