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Adidas 820 0.7% Bayer 819 03% E.On 140 -0.2% Siemens 851 -0.5%
Arcelomittal 94 -27% BMW 69.0 1.2% Fiat 42 1.7% Telefonica 105 -1.3%
Axa 13.5 -1.2% BNP Paribas 40.6 -0.8% Infineon 61 0.3% Thyssenkrupp 153 -1.7%
Banco Bilbao 6.8 -1.2% Commerzbank 11 -0.2% Linde 146.7 -0.2% Total 38.0 -0.6%
Banco Santander 53 -14% Daimler 432 0.1% Lufthansa 15.3 -1.2% Unicredit 33 -1.8%
BASF 700 0.9% Deutsche Bank 31.2 0.3% Nokia 25 0.6%

El6z6 napi zaré adatok
Forras: Bloomberg

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kovetheti valds idében a www.erstemarket.hu honlapon!

Azutan, hogy egy uUjsag arrél beszélt, hogy a Banco Bilbao-nak 1 milliard eurdt kellene befizetnie a
Spanyol bankment6 alapba, a cég elmondta, hogy 6sszesen 302 millié eurd befizetési kdtelessége van,
amelybdl 121 millié eurdt 2014 elsé 20 napjaban kell befizetnie, mig a maradék 181 milliét az azt kdvetd
hét évben. Vagyis a hirnek marginalis a hatasa az arfolyamra.

Banco Bilbao és Banco Santander: Tovabbestek a spanyol betétek hozamai. Januarban mar csak
atlagosan 1,65 szazalékos kamatot kaptak a betétesek a spanyol bankokban elhelyezett pénzik utan, a
tavaly januari 2,97 szazalékkal szemben. Ez a legalacsonyabb érték azéta, hogy a piaci feliigyelet kozli
az adatokat, azaz 2003-6ta. Pozitiv a bakoknak, hiszen ez ,ceteris paribus” 130 bazisponttal noveli a
kamat marzsukat.

A Bloomberg szerint a francia bankok a legolcsébbak a Bloomberg Stoxx 600 bankindexben, mig a
Spanyol és Svajci bankok a legdragabbak. A median eléremutaté 12 honapos P/E rata 10,4 mig a becsilt
2013-as P/BV 66%-on all az index tagok atlagai alapjan. 8-as P/E rata alatt forognak az alabbi
részvények: Credit Agricole, SocGen, BNP, KBC, Raiffeisen, Deutsche bank, Mediobanca, Barclays. A
magas P/E rataval forgd bankok (15 folotti P/E): Caixbank, Espirito santo; Julius Baer és az UBS.

A Bernstein fellilteljesitére javitotta a BASF részvények besorolasat.

Ismét szép honapot zart a BMW csoport Eszak-Amerikaban. Marcius soran dsszesen 33 ezer gépkocsit
értékesitettek a kontinensen, ami 11,2%-kal mulja felll az egy évvel korabbi értékesitési adatokat. A Mini
névekedése minddssze 3,5%, de az SUV szegmensben 40%-os ndvekedést tudott felmutatni.
Legnagyobb darabszamban tovabbra is a 3-as és az 5-0s modell fogyott.

A BMW-hez hasonldéan a Daimler érdekeltségébe tartoz6 Mercedes is j6 idészakot tudhat maga mdogott,
ugyanis az eddigi legjobb negyedévet zarta 69 ezres autéértékesitéssel az els6 harom hoénap alatt, mig
marciusban kdzel 25 ezer gépkocsit értékesitettek. A Mercedes csoport egylttesen 27 ezer gépkocsit
értékesitett marciusban, ami 6,3%-0s novekedést jelent az el6z6 évhez képest. A negyedév egészét
tekintve pedig 12,4%-0s ndvekedést tud felmutatni.

» Részletek


http://erstebroker.hu/hu/erste_market_HD.html
http://www.erstemarket.hu/
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- Az olasz autoértékesitési adatok tovabb estek és marciusban 4,9%-kal kevesebb autét értékesitettek,
mint egy évvel korabban, ugyanakkor a Fiat csoport 3 év utan el6szér ndvekedést tudott felmutatni,
ennek mértéke 5,3% volt. A Fiat érdekeltségébe tartozé Chrysler amerikai értékesitései 5%-os
ndvekedést mutattak marciusban, ami meghaladja a vart 3%-ot.

- Az indiai mobiltelefonok értékesitése 2012-ben 20,8%-kal ndvekedett és a tavalyi év soran 221,6 millié
készlléket adtak el, aminek kevesebb, mint 7%-a volt okos késziilék, azonban ezen a terlileten csaknem
36%-0s novekedés volt lathatd. A dinamikusan névekvd, nagyméreti piac kulcsfontossagu lehet a Nokia
szamara, ugyanis az indiai piacon a Nokia tovabbra is piacvezetének szamit 21,8%-0s részesedésével.

- A tervezett pénzigyi tranzakcios adé mintegy 6 milliard euréval névelheti a Brit allam koltségeit, azon
keresztlil, hogy a befektet6k a ndvekvd koltségek miatt, plusz hozamot fognak kérni a kibocsatott
allamkoétvényeken. Egyelére 11 allam szeretné bevezetni a 0,1 szazalékos tranzakcids adét, amelyet az
egyes allamok térvényhozasanak is jova kell még hagynia.
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P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté6 eredménnyel

EPS = A véllalat nett6 eredménye osztva a forgalomban levé részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetésiink hany év alatt tériil meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az
elkdvetkezd években.

A magas PE mutaté a kdvetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkovetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacié+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Netté adossag = Rovid és hosszu tavu adossag 0sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacioé dsszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az add és a pénziigyi eredmény dsszege = Az értékesités arbevétele
csOkkentve a cég mikodési koltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikodésébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (i) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezé
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutaté a kévetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években névekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Kényvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdényvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszk6zok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelez6k kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kdvetkezéket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely altaldban az adott orszag kockézatmentes
kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Barath Tibor 1-235-5854 Bereczk Zoltan 1-235-5860
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Boldizsar Péter 1-235-5114 Farkas Laszl6 1-235-5895
Hanzli Judit 1-235-5886 Keresztyén Attila 1-235-7564 Kéri Lajos 1-235-5874
Kincse Aron 1-235-5858 Kis Daniel 1-235-5873 Kovacs Zsolt 1-235-5175
Lojis Laszlé 1-235-5849 Varju Péter 1-235-5111 Vaszko Szabolcs 1-235-5857

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvanyban foglalt informéaciok az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
11l/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrdsokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem
vallal. A kiadvanyban foglaltak nem minGsithet6k befektetésre valdé 6sztbnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére,
vételére, eladasara vonatkozé felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai
alakulasat olyan tényezék alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra
nem harithatok at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, t6bbsz6rézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése
kizarélag a Tarsaséag elbzetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa iddpontiaban érvényes. Tovabbi részletek:
www.erstebroker.hu, lgyletek el6tti tajékoztatasrol szolo Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének elémozditasat célzé jogi kbvetelményeknek megfeleléen késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldz6 (igyletkbtésre vonatkozo tilalom.
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